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Haftalik Bankacilik Sektor Degerlendirmesi:

* Kredi faizlerinin bir stiredir yatay ilerledigi bankacilik sektériinde; TL tarafta kredi/mevduat faiz makasi son 13 haftada
ortalama %5,84 olarak gergeklesmis olup son birkag haftalik ortalanin hafif altinda makas dikkat cekmektedir.

* Faiz ortaminin etkisiyle NPL girisleri devam ediyor. Takipteki kredi orani %2,14, takipteki krediler icin ayrilan karsihk
orani ise bir miktar diiserek %72,9 seviyesinde gerceklesti. Olasi takibe intikaller igin yiiksek karsilik olmasi gelir tablosu
acisindan olumlu.

* 3,29x F/K ve 0,76x F/DD carpanlari ile islem géren bankalarda yil boyunca beklenen faiz indirim dongiisii sebebiyle
yukari yoénlii potansiyeli gérmeye devam etsek de mali sirketlerin bilango déneminin yaklasmasi sebebiyle
aciklanacak kar tahminleri volatiliteye sebep olabilir.

12,0 Haftalik Kredi/Mevduat Faiz Makasi 79% Takipteki Kredi ve Kargilik Orani, Sektor 2,50%

10,0

8,0
6,0
4,0
e Kredi Mevduat Faiz
Makasi
e 13 Haftalik Ortalama

2,00%

1,50%

2,0
0,0
-2,0
-4,0
-6,0

1,00%

0,50%

70% e Karsilik Orani, sol eksen

-10,0
12,0
-14,0

o
=)
o

Takipteki Kredi Orani, sag eksen
T T 0,00%

< < < < < < < n n n n n : ! ! !
< < < wn wn wn
® ~ ® @ & a9 &84 9 N @ % m < o & o d S
o o o o — — — o o o o o o 3 2 S 3 3
- . .. 120% R . .
120% - Mevduat Biiylimesi- Sektér, 13h Yilliklandirlimig o Kredi Biiyiimesi- Sektor, 13h Yilliklandiriimig
100% ut 100% T
80% YP 80% YP
60% Kurdan Anndirilmis Toplam
60%
40%
20% 40%
0% 20%
-20%
40% T 8% ¥ ¥ ¥ ¥ & o8 8 8 o8 oy
& & & & & & & Q & < & & 5 3 3 =] o o 3 = 3 g a8 38
S 3 3 S pat S b4 8 3 3 8 8
120% Bireysel Kredi Bluyliimesi- Sektor, 13h
6 -
%0 - Kredi Faizleri 100% | Yilliklandiriimig Konut
80 4 Tilketici
80% Ta
e Ticari 60% TER"4
60 -Ww/\/"/\ 0% Y
50 1 20%
40 o 0%
30 1 -20% .W
20 A -40%
10 J
< < < < < < < wn wn wn wn wn -60%
A S T S B T8 3 ¥’} v o8 o8 o8 o8 o8 oy
s 5 8 8 = = 5 85 5 3 35 3 5 8 8 2 =% 8 8 & 8 & 8 8

Sektorel F/K Kiyaslamasi Sektorel F/DD Kiyaslamasi

10 9 1,2 9

o1 MSCI Tiirkiye

g A

7 4

6

5

4

3

2 MSCI Tiirkiye

1 .

o MSCI GOU

DO DD O0OO000O0 T dAddd AN NNNOMOOONNHNNHOS T T < < W O O OO O O O «=H —=H «=H &N N &N MO o N & < < un
2232 RNAAINANIINAIINIIIIILY 222283 ¥ F V¥ IV LRI I I
MW ™= AT NN NN ONMWLMOVOTdMWOUAOAANTNODONN LW MmN =5 ;S =5 MmN H N N H NS H NN =M
8880235309 83853988822538383:283539838 85 2 8523852385285 938533

Sadrettin BAGCI
irfan Kemal OZER
arastirma@phillipcapital.com.tr

“Cekince: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanlig
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanligi sézlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve analizler genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.”
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