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COCA-COLA iCECEK A.S.

Sirketin diin agikladigi 2023 yil sonu bilangosuna genel olarak Rasyolar (Son Kapanis 13.03.2024)
baktigimizda satis hacimlerinin azalmasi ve agiklanan net dénem kérinin F/K 7,32
TMS-29 uygulanmamis tahminlerin altinda kalmis olmasi nedeniyle hisse PD/DD 3,84
senedi fiyatlari iizerinde baski yarattigini gériiyoruz. Sirketin 2024 yili FD/FAVOK 9,24

yénlendirmeleri dogrultusunda 28.2 milyar TL gibi bir FAVOK beklentimiz — BRSEUSICIIET RIPP2 2023 % Deésim
ile FD/FAVOK carpanini 2024 icin 5.9x seviyesinde hesapliyoruz. Son bir :Z:'TZ: 22;33 12001508402 48é43/02
yilda BIST-100'iin yaklasik %80 lizerinde getiri saglayan hissede yakin T 16.024 17.918 1 1:8%
dénemde sinirh bir kar realizasyonu olabilecedini diistiniiyoruz.

Marjlar 2022 2023  Degisim pp
Net Kar Marji % 14,9 20,4 5,5
FAVOK Marji % 17,2 17,7 0,5

Sirketin Genel Faaliyeti

CCl Turkiye ve birgok orta dogu llkesinde faaliyet gosteren ¢ok uluslu bir igecek sirketidir. CCl, The Coca-Cola
Company'nin gazli ve gazsiz iceceklerini Uretir, dagitir ve satar. 11 llkede, 30 siseleme, 3 meyve isleme fabrikasi ve
10.000’den fazla ¢alisani bulunmaktadir. AEFES sirketin %40,12’sine, The Coca-Cola Export Corporation ise %20,09’una
sahiptir.

2023 Yil Sonu Finansal Sonuglar

Finansal sonuglari TMS-29 uygulanmis ve TMS-29 uygulanmamis bicimlerde inceleyecek olursak;

TMS-29 Uygulanmis bicimde; CCOLA, 2023 yilinda gectigimiz yilin ayni dénemine kiyasla %48 artis ile 20,6 milyar TL net
kar elde etti. Konsolide bazda ciro biylimesi %8,4 oraninda gergeklesirken sirketin Tlrkiye’den elde ettigi cirosu %26
oraninda artarken uluslararasi operasyonlarindaki cirosu %3,3 oraninda diisiis kaydetti. Konsolide marjlarda ise FAVOK
marjl %17,9 seviyesinde gerceklesirken brut kar marji %32,7 olarak gergeklesti. Bu donemde Turkiye satis hacmi %5,1
oraninda azalirken uluslararasi satis hacmi %1,1 oraninda azaldi. Turkiye’deki satis hacmindeki azalista yliksek enflasyon
ortamindan dolay tiiketicilerin harcama istahindaki azalis ve deprem felaketinin yansimalari etkili olurken, uluslararasi
pazarda Pakistan faaliyetlerinin zayiflamasi etkili oldu (Pakistan’da bir dnceki yil %13,1 blylime kaydedilirken bu yil
%16,4 hacim dususu kaydedildi). Genel olarak sirketin 2023 yilinda yasanan dogal afetlerden ve jeopolitik gerilimlerden
dolayi negatif etkilendigi ve operasyonel zorluklar yasadigini gérdiik. Fakat sirket dinamik fiyatlandirma ve etkili gelir
blyltme stratejisi ile bu zorluklari telafi ettigi goriliyor.

TMS-29 Uygulanmamis bigcimde; CCOLA, 2023’de net satis geliri yillik bazda %70, artarak 91,0 milyar TL'ye ulasirken net
kar %92’lik artis ile 8,3 milyar TL olarak gergeklesti. 4C23’de ise net satis geliri 20,5 milyar TL olarak gergeklesirken net
dénem kdri TMS-29 uygulanmamis bazda tahminlere gére olan 851 milyon TL'nin altinda kalarak 557 milyon TL olarak
gerceklesti.
Sirketin 2024 Ocak ayi bagsinda paylastigi 2024 yili beklentisi ise su sekilde:

» Satis Hacmi: Konsolide bazda orta tek haneli satis hacmi biiyiimesi: Hem Tiirkiye’de hem de Uluslararasi

operasyonlarda orta tek haneli biiyiime
»  Net Satis Geliri: Diistik 40°li yiizdelerde kur etkisinden arindirilmis net satis geliri biiyiimesi
»  Faiz Vergi Oncesi Kar (FVOK) Marji/Operasyonel Kar:2023 yilina paralel FVOK marji

Aciklanan finansal sonuglarin ardindan sirketin yénetim kurulu hisse basina net 7,07 TL net kdr payi 6deme karari aldigini
agikladi. Genel kurulu sunulacak olan kdr pay1 6demesi kabul edilirse 6deme 27 Mayis 2024’te gerceklesecek.
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Yasal Uyar

“Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm damsmanhg kapsaminda degildir. Yatinm
danmismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile masteri
arasinda imzalanacak yatinm danismanlig sézlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum
ve analizler genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karar verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir.

Tum yorum ve tavsiyeler; éngéra, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman iginde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir.
Bu rapordaki tum goris ve bilgiler 6nceden haber verilmeksizin degistirilebilir. Raporda yer alan bilgi ve
veriler, gavenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklar ayrica arastinlmamistir. Bu
nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan PhillipCapital Menkul
Degerler A.S. ve calisanlan sorumlu degildir. Bu sebeple, okuyucularin, bu raporlardan elde edilen bilgilere
dayanarak hareket etmeden oénce, bilgilerin dogrulugunu teyit ettirmeleri énerilir ve bu bilgilere dayanilarak
aldiklar kararlarda sorumluluk kendilerine aittir. Bilgilerin eksikligi ve yanhshgindan PhillipCapital higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. Ayrica, PhillipCapital ve tim calisanlarinin, herhangi bir sekilde bilgiler dolayisiyla ortaya
cikabilecek, dogrudan veya dolayli zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur.

Sunulan yorum ve tavsiyelerin obijektifligini etkileyebilecek nitelikte bilinen herhangi bir iliski ve kosul
bulunmamakta olup, gerek Sirketimiz gerekse musterileri arasinda dogabilecek snemli gikar ¢catismalarina yol
agmayacak sekilde hazirlanmasi icin azami dikkat ve 6zen gosterilmistir.

Burada yer alan bilgiler, bir yatinm tavsiyesi, yatinm aracinin ahm satim énerisi ya da getiri vaadi degildir ve
Yatinm Danismanhg kapsaminda yer almamaktadir. Bu raporun tima veya bir kismi PhillipCapital Menkul
Degerler A.S.'nin yazil izni olmadan g¢ogaltlamaz, yayinlanamaz veya tgluncu kisilere gosterilemez, ticari
amagla kullanilamaz.”



