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Your Partner In Finance Finansal Sonug Notlan — SISE

TURKIYE SISE VE CAM FABRIKALARI A.S. Rasyolar (Son Kapanis 04.03.2024)
F/K 8,75
Sirketin din acgikladigi 2023 yil sonu bilangosu PD/DD 1,05
dogrultusunda, siki para politikalari ve global biyiimenin FD/FAVOK 9,18
yavaslamasi sebebiyle 2022 vyilinin gerisinde kalan Ge's“ 1755 1594 %5'“
. .. o . . . -10,39%
bilancoyu nétr olarak degerlendiriyoruz. - 22.739 17121 24,7%
. . . . FAVOK 33.778 20.727 -38,6%
Slrketln Genel Faallyetl Marijlar 2022 2023 Degisim pp
. . . . Net Kar Marji % 13,3 11,3 -2,1
Sisecam, Turkiye merkezli ¢ok uluslu cam ve kimyasal FAVOK Marj % 198 136 62

Uriinler sirketidir. Sirket, cam, soda kuli, kimyasallar ve

cam ambalaj gibi genis bir Urin yelpazesi GUretmektedir. Sisecam, insaat, otomotiv, enerji, ambalaj, saglik ve
ev esyalari gibi cesitli endistrilere Giriin ve hizmet sunmaktadir. ihracat odakli firmanin bircok iretim tesisi
yurt disindadir.

Gegtigimiz sene 150’den fazla iilkeye ihracat yapan sirketin en ¢ok ihracat yaptigi 10 iilke: italya, Misir, ABD,
Fransa, ispanya, israil, Birlesik Krallik, Almanya, Bulgaristan, Brezilya.

2023 Yil Sonu Finansal Sonuglar

SISE, 2023 yilinda gectigimiz yilin ayni donemine kiyasla %25 oraninda azalisla 17,1 milyar TL net kar aciklad1.
Net kar marji ise yili %11,3 seviyesinden kapatmis oldu. (2022 Net kar marji: %13,3) Sirket 2023 yilinin
tamaminda 20,7 milyar TL FAVOK elde ederek FAVOK marjini da %13,6 seviyesinde gerceklestirdi. (2022
FAVOK mariji: %19,8). Sirket 2023 yilinin tamaminda 152,0 milyar TL ciro elde etti; bu gecen senenin
cirosunun %11 altinda kaliyor. 14 llkede 45 tesiste Uiretim yapan sirket 2022 yilina kiyasla %62,7 artisla 20,9
milyar TL yatirrm harcamasi yapmustr.

CAPEX kirihmina baktigimizda 2023 yilinda %42 cam ambalaj %22 mimari cam %12 ise kimyasal Grlnler
(Soda Uriinleri, Krom Kimyasallari) olarak agiklanmistir.

isletme Sermeyesi/Ciro %29, CAPEX/Ciro %14 olarak agiklanmistir.

Turkiye, ABD, ve Avrupa’da kapasite artigi veya yeni tesis kurma amaglh 10 farkl yatirrm devam etmektedir.
Bunlardan Eskisehir Cam Ambalaj Fabrikasi’'nin yeni firin yatirimi ve Mersin/Tarsus yeni kum hazirlama tesisi
yatirimi ve Mersin kiregtasi ve dolomit isleme tesisi kapasitesi artislari 2024 yilinda devreye alinip ciroyu ve
karhhg pozitif etkilemesi beklenebilir.

Yurt digindaki tesislerde uretilip satilan Grlinler harig, Turkiye’den direkt ihrag edilen Urlinlerin %65’i AB ve
ABD’ye satiimistir. Buna bagli olarak bu bdlgelerdeki faiz indirimleri de sirketin ciro ve karliigina olumlu
yansiyabilir.

Sonug olarak yilin ikinci yarisinda yurt disi piyasalardaki faiz indirimleri ve devreye girecek yeni yatirrmlar ile
2024 yihnin ikinci yarisi SISE i¢in daha iyi beklenebilir olsa da 2022 senesinin altinda kar ve karlilik sebebiyle
SISE igin diisiincemizi nétr olarak koruyoruz.
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Yasal Uyari

“Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatnm danmismanhg kapsaminda degildir. Yatinm
danmismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile masteri
arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum
ve analizler genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karar verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir.

Tum yorum ve tavsiyeler; éngéra, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman iginde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir.
Bu rapordaki tum gorus ve bilgiler énceden haber verilmeksizin degistirilebilir. Raporda yer alan bilgi ve
veriler, gavenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklar ayrica arastinlmamistir. Bu
nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan PhillipCapital Menkul
Degerler A.S. ve calisanlan sorumlu degildir. Bu sebeple, okuyucularin, bu raporlardan elde edilen bilgilere
dayanarak hareket etmeden oénce, bilgilerin dogrulugunu teyit ettirmeleri énerilir ve bu bilgilere dayanilarak
aldiklar kararlarda sorumluluk kendilerine aittir. Bilgilerin eksikligi ve yanhshgindan PhillipCapital higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. Ayrica, PhillipCapital ve tim c¢alisanlarinin, herhangi bir sekilde bilgiler dolayisiyla ortaya
cikabilecek, dogrudan veya dolayli zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur.

Sunulan yorum ve tavsiyelerin obijektifligini etkileyebilecek nitelikte bilinen herhangi bir iliski ve kosul
bulunmamakta olup, gerek Sirketimiz gerekse musterileri arasinda dogabilecek 6nemli ¢ikar gatismalarina yol
acmayacak sekilde hazirlanmasi icin azami dikkat ve 6zen gosterilmistir.

Burada yer alan bilgiler, bir yatinm tavsiyesi, yatinm aracinin ahm satim énerisi ya da getiri vaadi degildir ve
Yatinm Danismanhg kapsaminda yer almamaktadir. Bu raporun tima veya bir kismi PhillipCapital Menkul
Degerler A.S.’nin yazil izni olmadan ¢ogaltlamaz, yayinlanamaz veya uglinci Kisilere goésterilemez, ticari
amagla kullanilamaz.”



