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ATAKEY PATATES GIDA SANAYi VE

Rasyolar (Son Kapanis 06.06.2024)

TiCARET A.S. FK 19,41

PD/DD 1,77

Sirketin 5 Haziran’da agiklanan enflasyon muhasebesi FD/FAVOK 9,08
uygulanmis 1¢2024 sonuglarini pozitif olarak degerlendiriyoruz. Gelir Tablosu  2023/03 2024/03 % Degisim
Sirketin yénlendirmesinin gergeklesmesi durumunda bizim 1 yil Satiglar 634 840 32,5%
ileriye déniik tahminlerimize gére %40 ciro biiyiimesi ve %20 Net Kar -24 5 122,7%
FAVOK marji ile 7.2x FD/FAVOK carpani ile islem géren hisse de FAVOK 126 134 6,1%
olumlu bir momentum olabilecegini tahmin ediyoruz.

Net Kar Marji% -3,75 0,64 4,4
Sirketin Genel Faaliyeti FAVOK Marji% 19,9 15,9 -3,9

TFlI Tab Gida Yatirimlari AS’nin ana ortagl oldugu Atakey, grubun fastfood restoranlarinin patates Uretimini
yapmaktadir. Ayni zamanda donmus patates Ureten firma yurtdisi ve yurtiginde 3. partilere satis yapmaktadir.
Sirket Avrupa’nin en biiyiik donmus patates Ureticilerinden biridir.

1C2024 Finansal Sonuglari

ATAKP, 2024 ilk 3 ayhk donemde gegen yilin ayni donemine kiyasla %32,5 yikselisle 840 milyon TL ciro ve %6,1
yikselisle 134 milyon TL FAVOK acikladi. Sirket gecen dénemdeki 24 milyon TL zararini bu geyrek 5 milyon TL net
kara ylkseltti. Sirketin ayrica Giretim hacmi %83’llk bir blylimeyle 19 bin ton, ihracat satislari ise bir 6nceki seneye
kiyasla 5 katina gikarak 5 bin ton olarak gergeklesti. Toplam satis hacmi de %30 artarak 17 bin ton oldu.

Sirketin giigli nakit pozisyonu ile, halka arz sirasinda hedeflenen bor¢ 6demelerinden sonra, Net borg / FAVOK
carpani 0,5 gerilemistir. Sirketin kisa ve uzun vadeli borglari 358 milyon TL seviyesinde 3,55 milyar TL
6zkaynaklarina karsi son derece kigik kalmaktadir.

Sirket bu ceyrek operasyonlarindan 77 milyon TL ve finansal yatirimlarindan 47 milyon TL nakit elde etti.
CAPEX/Gelir orani da 2023 yilindaki %2,6 seviyesinden hafifce diserek %2,4 oldu.

Sirket ayrica 10.000 tonluk Gretim kapasitesine sahip kaplamali sogan halkalari ve peynir gubuklari Gretim hattinin
insasina baslamis olup yilin son ¢eyreginde tamamlamayi hedeflemektedirler. Planlanandan daha erken agilacak
Uretim hatt yatirim biitcesini asmadan tamamlaniyor. Buradan elde edilecek gelirin bu yil son ¢eyrege yansimaya
baslamasi bekleniyor, ancak olusacak fark blyiik 6l¢clide 2025 1. gceyrekte tablolara yansimasi 6ngérliyor.

Sirket ileriki donemlerde ihracat odagini arttiracagini belirtiyor. Bu sayede daha avantajli satis fiyatlar elde
edilmesi hedefleniyor. Ana misterileri olan Tab Gida’ya ek olarak 3. partilere de satislarin artmasi planlaniyor.
Sirket yetkilileri halka arz fiyat tespit raporuyla uyumlu, hatta operasyonel ve zaman gizelgesi olarak daha basarili
bir sekilde ilerlediklerini belirtti.

Sirketin 2024 yil sonu hedefleri (enflasyon muhasebesi uygulanmamis);

» 78 bin ton satis hedefi,

3,5 milyar TL ciro,

1 milyar TL FAVOK,

%30 FAVOK mariji olarak siralanabilir.
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Sadrettin BAGCI / Genel Miidiir Yardimcisi
sadrettin.bagci@phillipcapital.com.tr

Murat ibrahim Sencan / Arastirma Uzman Yardimcisi
murat.sencan@phillipcapital.com.tr

irfan Kemal Ozer / Arastirma Uzman Yardimcisi
kemal.ozer@phillipcapital.com.tr
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Yasal Uyari

“Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatnm danmismanhg kapsaminda degildir. Yatinm
danmismanhg hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri
arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum
ve analizler genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karar verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir.

Tum yorum ve tavsiyeler; éngéra, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman iginde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir.
Bu rapordaki tum gorus ve bilgiler énceden haber verilmeksizin degistirilebilir. Raporda yer alan bilgi ve
veriler, gavenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklan ayrica arastinlmamistir. Bu
nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan PhillipCapital Menkul
Degerler A.S. ve calisanlan sorumlu degildir. Bu sebeple, okuyucularin, bu raporlardan elde edilen bilgilere
dayanarak hareket etmeden énce, bilgilerin dogrulugunu teyit ettirmeleri énerilir ve bu bilgilere dayanilarak
aldiklar kararlarda sorumluluk kendilerine aittir. Bilgilerin eksikligi ve yanhshgindan PhillipCapital higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. Ayrica, PhillipCapital ve tim c¢alisanlarinin, herhangi bir sekilde bilgiler dolayisiyla ortaya
cikabilecek, dogrudan veya dolayli zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur.

Sunulan yorum ve tavsiyelerin obijektifligini etkileyebilecek nitelikte bilinen herhangi bir iliski ve kosul
bulunmamakta olup, gerek Sirketimiz gerekse musterileri arasinda dogabilecek 6nemli ¢ikar gatismalarina yol
acmayacak sekilde hazirlanmasi icin azami dikkat ve 6zen gosterilmistir.

Burada yer alan bilgiler, bir yatinm tavsiyesi, yatinm aracinin ahm satim énerisi ya da getiri vaadi degildir ve
Yatinm Danismanhg kapsaminda yer almamaktadir. Bu raporun tima veya bir kismi PhillipCapital Menkul
Degerler A.S.’nin yazil izni olmadan ¢ogaltlamaz, yayinlanamaz veya ugluncu Kisilere goésterilemez, ticari
amagla kullanilamaz.”



