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Global Piyasalarda Glindem

v" Temmuz ayinda aciklanan ABD UFE verileri, aylik bazda %0,9 ile
beklenti olan %0,2'nin oldukca lzerinde gergeklesirken; yillik bazda
ise %3,3 artarak %2,5'lik beklentiyi asti. Ancak UFE kinhimina
bakildiginda  artisin agirhkli olarak hizmet kaleminden geldigi
goriiliiyor. Ozellikle glimriik tarifeleri sonucunda endise duyulan gida
ve enerji hari¢ mal enflasyonu kaleminde goérilen yikselisin olduk¢a
sinirh geldigi gorildi. Dolayisiyla, her ne kadar UFE artisinin
yiksekligi 6nimizdeki donemde enflasyonun seyrine dair endiseler
olustursa da, artisin biiyiik kisminin son TUFE verisinde oldugu gibi
mal enflasyonu yerine hizmet enflasyonu tarafindan gelmesi ve mal
enflasyonu artis hizinin beklentilerin altinda kalmayi strdirmesiyle,
gumrik tarifeleri kaynakli enflasyon artisi beklentilerini bosa
cikardigi ve Fed’in faiz indirmemesinin sebebi olarak ortaya koydugu
“yaz aylarinda enflasyonda artis” beklentisi fikrini zayiflattig
soylenebilir. Yine de verinin sicaklig ilk etapta piyasalarda negatif
fiyatlamalara neden oldu. Veri 6ncesinde hafif pozitif seyreden
S&P500 vadelileri %0,40 ekside islem gorirken, veri Oncesinde
%4,20’yi test eden ABD 10 vyillik tahvil faizleri, veri sonrasi
gerceklesen satislarin etkisiyle %4,25 seviyesine yikseldi.

Trump ydnetiminin, ilag ithalatina yonelik ulusal glvenlik
sorusturmasl ve buna bagl olarak uygulanacak sektor bazhi ABD
tarifelerinin duyurusunun, baglangigta planlanandan haftalar sonra
yapilmasi bekleniyor. Nisan ayinda baslayan ve yabanci ilag
Uretimine bagimhhgin ABD ulusal glivenligini tehdit edip etmedigini
inceleyen sorusturmanin, bitmis ilaglardan aktif farmasotik
bilesenlere (API) kadar genis bir yelpazeyi kapsadigi belirtiliyor.
Ticaret Bakani Howard Lutnick daha 6nce siirecin haziran ortasinda
tamamlanacagini 6ngérmus, ardindan Temmuz sonuna, sonra da iki
hafta sonrasina ertelemisti. Gimriik tarife plani, 232. madde yetkisi
kapsaminda ithalatin ulusal glvenligi tehdit ettigi durumlarda
Baskan’a ithalati diizenleme yetkisi taniyor ve Trump’in kademeli
olarak baslayip %250’ye kadar gikarabilecegini soyledigi vergileri
iceriyor. Avrupa’daki resmi ve sektér kaynaklarina gore, rapor ve
tarife agiklamasinin 6niimizdeki haftalarda, yari iletken sorusturmasi
duyurusunun ardindan gelmesi bekleniyor. Tibbi Urinler genelde
ticaret savaslarinda muaf tutulsa da, Trump yonetimi altinda
metaller ve otomobillerin ardindan ilag sektoriine yonelik vergiler
glindeme gelirse bunun ABD’de ilag fiyatlarini artirabilecegi ve bazi
saglk politikalariyla gelisebilecegi ifade ediliyor.

Tapestry, 4C25 hisse basina 1,045 kar aciklayarak 1,028 olan
beklentileri asti. Hasilati %8,2 artisla 1,72 milyar$ seviyesinde
gerceklesti ve beklentilerin 40 milyon$ stiinde aciklandi. Ote
yandan sirketin serbest nakit akisi ceyreklik bazda %25 artis
gostererek 424,4 milyon$’a ulasti. Sirket, 2026 mali yili i¢in hasilatin
yaklasik 7,2 milyar$ olmasini bekliyor (6nceki yilin Gzerinde dusuik
tek haneli biylime) ve faaliyet marjinin gegen yilin Gizerine gikacagini
ongoriyor. Ancak yaklasik 230 baz puanlik olumsuz tarife ve gimriik
vergisi etkisi bekleniyor. Hisse basina kar beklentisi 5.305-5.45S
araliginda (yillik %4-%7 buyime) olup, bunun icinde 0.60$’dan fazla
ek tarife ve glimriik vergisi etkisi yer aliyor. Serbest nakit akisinin ise
yaklasik 1,3 milyar$’a ulasmasi bekleniyor.
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Ukrayna Devlet Baskani Zelenskiy, Cuma giniu Alaska’da
gerceklesecek ABD Baskani Donald Trump ile Rusya Devlet Baskani
Vladimir Putin arasindaki kritik gorlisme ©ncesinde, bugilin
Londra’da ingiltere Basbakani Keir Starmer ile bir araya gelecek.
Carsamba gini Almanya’da olan Zelenskiy, Avrupa liderleriyle
birlikte Trump’a Putin’in Ukrayna topraklarini bdlmesine izin
vermemesi yoniinde baski yapiyor. Carsamba giinii Almanya ev
sahipliginde diizenlenen g¢evrimici toplantiya Trump da katilarak
Zelenskiy ve diger Avrupali liderlerle, savasin sona erdirilmesine
yonelik kirmizi gizgileri ele aldi. Zelenskiy, Trump’a Putin’in savasl
bitirme konusundaki istekliliginin “bl6f” oldugunu soyledigini
aktardi. Trump ise Putin’in barisa yanasmamasi halinde “agir
sonuglar” doguracak adimlar atilabilecegini belirterek, ayrinti
vermese de ekonomik yaptirimlar uyarisinda bulundu. Trump,
Alaska’daki gorismeyi “masayl hazirlamak” olarak tanimlarken,
basarili gegmesi durumunda Zelenskiy’'nin de katilacagi ikinci bir
zirveyi hemen yapmak istedigini soyledi.

i
CISCO

Cisco Systems Inc., 4C25 bilancosunda hisse basina 0,99$ kar
bildirerek 0,985 olan tahmini geride birakti, hasilat ise 14,7 milyar$
aciklanarak 14,6 milyar$ olan piyasa beklentilerini asti. Hasilat
artisi, yapay zeka altyapisi ve ag yukseltmelerine yonelik glicli
talep ile 20’den fazla yeni yapay zeka odakl {riin lansmanindan
kaynaklandi. 2025 mali yilinin tamami degerlendirildiginde ise
hasilat %5 artarak 56,7 milyar$’a eristi. Dénemin net kari ise %12
artisla 4 milyarS’a c¢ikti, sirket 2026 mali yili icin hasilat
blylimesinin slirecegi yoninde olumlu beklenti sundu ve hisse
basina 0,41$ tutarinda temettii dagitacagini acikladi. Bu miktar
onceki 6demeyle ayni seviyede olup, ileriye doniik temettl verimi
%2,33 olarak hesaplaniyor. Temettl 6demesi 22 Ekim’de yapilacak
olup 3 Ekim itibariyla kayitli hissedarlara 6denecek.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm damismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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SharkNinja, Inc. (NYSE: SN)
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Sirket Profili ve Finansal Bilgiler Hissenin Fiyat Grafigi
SharkNinja; blender, gida karistirici, sogutucu, elektrikli tava, 133,00
dondurma makinesi, elektrikli 1zgara, air fryer gibi Griinler 128,00

tasarlar ve Uretir.

SharkNinja 7 Agustos’ta yayinlanan 2C25 bilangosunda, gegen !
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%38,4 artisla hisse basina 0,77$ kazang elde ederek, 1,38 “lh f

milyarS hasilat ve hisse basina 0,77$ kazang yéniindeki | \“’"’i J 100,00
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alt kategorilerindeki giiciin katkisiyla %7,6 artigla 501,5 milyon$ ’ﬂ 3 '

hasilat elde edilirken, “pisirme ve icecek aletleri” alaninda air wv H 80,00
fryer ve i1zgara alt kategorilerindeki yavaslamayi temsil edecek ”LﬂTi

bicimde %3,6 azalisla 365,7 milyon$ hasilat elde edildi. m 70,00

Yemek hazirlama aletleri alaninda, ozellikle sirketin popiler

Grinld SLUSHi'nin satis performansi ile donmus icecek alt

kategorisinin ve dondurma makinesi satislarinin katkisi ile

%52,8 artigla 139,9 milyon$ hasilat elde edildi. . i .
Analistlerin Hedef Fiyatlari

Dagitim hizmetlerine yonelik maliyetlerin azalmasi ve maliyet
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kontrolii gabalarinin etkisiyle, giimriik tarifelerinin olumsuz o Y (]
katkisina ragmen brit kar marjinin 30 baz puan genisledigi Minimum Ortalama Maksimum

SharkNinja 2. ceyrekte %35,1 artisla 193,5 milyon$ faaliyet kari
ve %33,2 artigla 223,4 milyon$ FAVOK elde etti. Sirketin FAVOK

marjinin 210 baz puan genislemesini olumlu degerlendiriyoruz. Yatlrlm KU rUIU§|ar|n|n (")neri Trendi

2. c¢eyrekteki beklenti {izeri sonuglar ve marjlardaki
genislemenin slrmesi beklentisi ile sirket 2025 yil sonu
rehberligini yukari giincelledi. Daha 6nce 2025 yilini %11 - %13
biylme, %12 - %14 artisla hisse basina 4,90S - 5,005 kazang ve
%15 - %17 artisla 1,09 — 1,11 milyar$ FAVOK olarak belirledigi
2025 rehberligini; %13 - %15 buylime, %14 - %17 artigla 5,005 —
5,10$ kazang ve %16 - %18 artigla 1,10 milyar$S — 1,12 milyar$
FAVOK yéniinde yukar giincelledi.

Teknik Goruns

Kasim 2024’ten bu yana asmakta zorlandigi 113$ yatay direnci
tizerinde kahcilik saglayan SN, kisa vadeli ortalamalari izerinde
fiyatlaniyor. 113$ altindaki kapanislarda zarar kes calistirmak
sartiyla, 128$ ve 133$ hedeflenebilir. mSat = Tut mAl
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