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v' Bugiin ABD’de JOLTS acik is pozisyonlari verisi takip v’ Gliney Kore, 1 Agustos’ta sona erecek ticaret muafiyeti

edilecek. Haftanin devaminda ise Apple, Microsoft ve
Amazon gibi teknoloji devlerinin bilancolari 6ne ¢ikiyor. ABD
ekonomisine yonelik yogun veri akisi yatirimcilarin
odaginda. 30 Temmuz’'da agiklanacak FED faiz karari ve
ardindan Baskan Powell'in yapacagl degerlendirmeler
piyasalar igin kritik olacak. Haziran ayi istihdam verilerinin
glcli gelmesi sonrasi, 1 Agustos’ta agiklanacak tarim disi
istihdam rakamlari, ABD ekonomisinin giliciine dair yeni
sinyaller verebilir.

Petrol fiyatlari, 6nceki glin %2’nin lzerinde ylkseldikten
sonra yeniislem glinline yatay bir seyirle basladi. Brent
petrol hafif artisla varil basina 69,71 dolara, WTl ise 67,12
dolar seviyesinde seyrediyor. Fiyatlardaki ylkselisi
tetikleyen gelismelerin basinda, ABD Baskani Trump’in
Rusya’ya Ukrayna’da ateskes icin tanimis oldugu sireyi
kisaltmasiyla yer aliyor. Piyasa beklentisi, anlasma
saglanamazsa ABD, Rusya’ya yonelik yaptirimlari artirabilir
ve Rus petroli ithal eden Ulkelere %100’e varan ikincil
vergiler getirebilir ydniinde. Bu tiir dnlemlerin siki sekilde
uygulanmasi, kiiresel petrol gériiniminde 6nemli
degisikliklere yol agabilir. Piyasalar ayrica bugiin baslayan
ABD-Cin ticaret gorismeleriile FED’in iki glin stirecek faiz
toplantisindan ¢ikacak sinyalleri de yakindan izliyor.

ABD Baskani Donald Trump, Rusya Devlet Baskani Vladimir
Putin’e Ukrayna’da ateskes saglanmasi igin tamidigi 50
ginliik stireyi 10-12 giine indirdigini acikladi. iskogya’da
konusan Trump, “Artik hicbir ilerleme gérmuyoruz” diyerek
hayal kirikhgini dile getirdi ve silirenin sonunda vyeni
yaptirimlar ya da ikincil tarifelerin glindeme gelebilecegini
belirtti. Trump’in agiklamalari, kiiresel piyasalarda jeopolitik
risk algisini artirabilir. Rusya ile ticaret yapan (Ulkelere
uygulanabilecek yaptirimlar; enerji, hammadde ve emtia
piyasalarinda maliyet baskisini yikseltebilir. Bu durum,
ozellikle Avrupa ve Asya’da enflasyonist endiseleri
tetikleyebilir. Ote yandan Trump, Cin hari¢ bircok ilkeye
%15-20 oraninda genel bir  glimrik  vergisi
uygulanabilecegini de soyledi. Bu gelismelerin, 6nimizdeki
ginlerde dolar, emtia fiyatlari ve giivenli liman varliklarinda
dalgalanmalara yol agmasi bekleniyor.

oncesi ABD’ye gemi insaasi ve yatirnmlari kapsayan
kapsamli bir isbirligi teklifi sunmaya hazirlaniyor. Maliye
Bakani Koo Yun-cheol'un Washington temaslarinda,
Hanwha Group’un Philly Shipyard’a yonelik yatirim plani
da glindeme gelecek. Seul yonetimi, otomotiv ve sanayi
Urinlerine yonelik olasi tarifeleri 6nlemek igin stratejik
ortakliklarla suireci hizlandirmayi hedefliyor. Anlasmanin
saglanmasi, kiiresel tedarik zincirleri agisindan da olumlu
etkiler yaratabilir.

v’ Boeing, ikinci ¢ceyrek sonuglarinda yillik bazda %34,6
artis ile 22,7 milyarS gelir elde etti ve bu tutar piyasa
beklentisinin 980 milyon$ kadar Uzerinde kaydedildi.
Ayrica sirket, piyasa beklentisi olan 1,31$ hisse bas
zararin %5,6 altinda, 1,24S hisse bagi zarar bildirdi. CEO
Kelly Ortberg, glvenlik ve kaliteyi gliclendirmek icin
yaptiklari temel degisikliklerin operasyonlari stabilize
ettikce ve misterilerine daha yuksek kaliteli ucaklar,
UrGnler ve hizmetler sunduk¢a gelismis sonuglar
Urettigini belirtti. Ticari ucak teslimatlari bir énceki yilin
ayni donemine gore %63 artarak 150 adede ykseldi.
737 programi ayda 38 ucaga cikarken bu yil 42'yve
ulasma hedefi bulundugu belirtildi. Boeing, 455 net yeni
ucak siparisi alir ve ticari ugak siparis portfoylini 522
milyar$’a cikarirken toplam sirket siparis portféyl rekor
seviye olan 619 milyar$’ ulastigi bildirdi. Ticari Ucak
segment geliri %81 artisla 10,87 milyar$’a yikselirken
faaliyet zararlari 715 milyonS’dan 557 milyon$’a %22
geriledi.

v’ Kruvaziyer gemisi isleten Royal Carribean Cruises, 2.
ceyrekte %10,4 artisla 4,54 milyarS hasilat ve %36,5
artigla hisse basina 4,385 kazang elde ederek 4,085
kazang yoniindeki beklentileri asti. Bu dénemde sirket
%19,2 artisla 1,85 miylar$ FAVOK elde ederken, FAVOK
marji 300 baz puan artisla %40,8’e genisledi.
Rezervasyonlarin daha yiksek fiyatlara ragmen gecen
yilki yiksek doluluk oranlari ile paralel oldugunu belirten
sirket yonetimi tim Urln ve pazarlarda gigli talep
gormeye devam ettiklerini, bu denize ¢ikacak 2 yeni
kruvazoér icin de rezervasyonlarin, benzer gemi
siniflarinda oldugu gibi, olduk¢a olumlu ilerledigini
belirtiyor. Sirket yonetimi 3. ceyrekte 5,555 - 5,65$
kazang elde etmeyi bekledigini acikladi, ancak yildan yila
karda %7 civarindaki artis orani beklentisinin gegen
yillara ve 5,83S civarindaki medyan analist beklentilerine
gore c¢ekimser kalmasinin etkisiyle Royal Carribean
Cruises seans dncesinde %5,91 deger kaybetti.

*Seans dncesi bilgileri TSI 15.50'ye gére verilmistir.
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Kaynak: finance.Yahoo.com,
tradingview.com,
investing.com, wsj.com



PhillipCapital

Your Partner In Finance

29 Temmuz 2025

Global Piyasalarda Gundem

v’ Saglik sigortasi ve benzeri hizmetler sunan UnitedHealth

Group, 2. ¢eyrek bilancosunda, gecen yilin ayni donemine
kiyasla %12,9 artisla 111,6 milyar$ hasilat ve %40 azalisla
hisse basina 4,085 kazan¢ elde ederek 4,485 kazang
yonindeki beklentilerin altinda kaldi. Tibbi harcamalar igin
harcanan sigorta primi orani %89,4’e vyikseldi, analist
beklentisi %88,58’di. Artan maliyetler ve diisen karliligin
eski CEO Andrew Witty’nin ayrilmasina neden olmasinin
ardindan 1. ceyrekte Medicare Advantage dahilindeki
sigorta pratiklerine yonelik Adalet Bakanligi sorusturmasi
aciimasi ile sirket énemli 6l¢lide deger kaybetmisti. Sirket
yeniden yil sonuna yonelik rehberlik sunmaya baslasa da,
sunulan rakamlar son dénemde yasanan gelismeler 1s1ginda
onemli 6lglide asagi yonli glincellenen analist beklentilerini
karsilayamadi.

Waste Management ikinci ceyrekte %19,1 artisla 6,43
milyar$ gelir elde etti ve bu dogrultuda beklentileri 70
milyon$ civarinda asti. CEO Jim Fish, ikinci ceyrek
sonuglarinin  tim cephelerdeki ilerlemelerin gigli bir
gosterimi oldugunu belirtti ve FAVOK buna paralel, yillik
bazda %19 artisla 1,92 milyar$’a yiikseldi. FAVOK mariji ise
% 29,9 seviyesinde gerceklesti. Healthcare segmenti
beklentilere uygun sekilde 110 milyon$ FAVOK katkisi
saglarken, geri donlsim ve yenilenebilir enerji isletmeleri
36 milyon$ katki yapti. Sirket tam yil FAVOK tahminini 7,475
- 7,625 milyar$ arasinda teyit ederken, serbest nakit akis
projeksiyonunu 125 milyon$ artisla 2,8 - 2,9 milyar $
civarina vyiikseltti. Ote yandan, gelir beklentileri geri
donlstlrdlmis  emtia fiyatlarindaki  zayiflik nedeniyle
25,275 - 25,475 milyar$ araligina dusuriildi.

*Seans dncesi bilgileri TSI 15.50'ye gére verilmistir.
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v’ AstraZeneca ikinci ceyrek sonuglar incelendiginde
sirketin  gelir tarafi 14,46 milyarS seviyesinde
gercekleserek yillik bazda %11,7 artis gosterdi ve
beklentilerin 360 milyonS Uizerinde gerceklesti. hisse
basina 2,17$ kazang bildirirken, bu rakam piyasa
beklentisi olan 1,10’u 1,07S$ ile asti. Sirket, ayrica ara
temettisiini %3 oraninda artirarak 1,03 S civarina
¢ikardi. AstraZeneca, 2025 mali yili icin toplam gelir ve
temel hisse basi kazang tahmini yineledi. Toplam gelirin
yiksek tek haneli artis gostermesi beklenirken bu
tahmini yillik %6,75 blylimeye karsilik geldi, Temel hisse
basi kazancin ise diisik cift haneli artis kaydetmesi
ongorildi ve bu tahmini yillik %8,17 biyime ile karsilik
buldu. Sirket biyime planinin bir sonraki asamasina
girerken ABD'de biyimeye devam etmek igin 50
milyar$ taahht ettiklerini agikladi. Bu yatirim Virginia'da
yapilacak olup ve AstraZeneca tarihindeki en biyilk
Uretim yatirimi olarak nitelendirildi.

v Spotify ikinci c¢eyrek 2025 sonuglar, platform
blylimesinde istikrarli performans sergilerken karhlik
baskisiyla karsi karsiya kaldigini gosteriyor. Aylik aktif
kullanici sayisi gegen yila gore %11 artigla 696 milyona
ulasti ve gelir %10 artisla 4.2 milyar€ (4.85 milyar$)
olarak gergeklesti. Premium aboneler %12'lik artisla 276
milyona cikarken, sirket 86 milyon€ (99.3 milyon$) net
zarar acikladi. Diger yandan, brit marj yilhk 227 baz
puan iyileserek %31.5'e ulasti ve serbest nakit akisi glicli
performans gosterdi. Bu baglamda, Spotify'in personel,
pazarlama ve sosyal glvenlik maliyetlerindeki artislar
finansal performansi olumsuz etkiledi. Bununla birlikte,
sirketin  audiobook ve kisisellestirilmis  muzik
hizmetlerindeki genisleme stratejisi kullanici biiylimesini
desteklemeye devam ediyor. Ayrica, Diinya genelinde ve
Latin Amerika pazarlarindaki glicli performans, cografi
cesitlendirme stratejisinin basarisini yansitiyor. ileriye
doniik perspektifte, sirket tGglincli ceyrek icin 710 milyon
ayhk aktif kullaniciya ve 281 milyon premium abone
Ongorisi sundu. Fiyat artislari ve operasyonel verimlilik
odakh yaklasimin 2025'te marj iyilestirmesi getirmesi
bekleniyor. Ancak reklam destekli gelir segmentindeki
disls ve artan personel maliyetleri risk faktorleri olarak
one cikiyor.
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Sirket Profili ve Finansal Bilgiler

Salesforce; satis, miusteri  hizmetleri,
otomasyonu ve veri analizi gibi alanlara yonelik bulut
tabanli ve yapay zeka destekli yazilimlar gelistirir.

Sirket 28 Mayis’ta yayinlanan 1C26 bilangosunda, gecen
yilin ayni dénemine kiyasla %8 artigla 9,8 milyarS$ hasilat
ve %5,7 artisla hisse basina 2,585 kazang elde etti.

1. ceyrekte misteri  sozlesmelerinden  dogan
yukimluliukler %12 artisla 29,6 milyarS’a eristi. Kurumsal
yapay zeka platformu Agentforce’u yapay zeka ajanlari,
veri, uygulamalar ve metaveri platformu dahilinde
sunmaya basladiklarini belirten sirket yonetimi, bu alanda
yaptiklari atilimin bliyimeyi destekledigini belirtiyor. Veri
merkezi ve yapay zekaya yonelik hasilat yildan yila %120
artisla 1 milyar$’i asti. 1. ceyrekte yapilan en biyik satis
sozlesmelerinin %60’Inin veri merkezi ve yapay zeka
alanindan geldigi gorilmekte.

Bu dénemde sirket %8,3 artigla 3,17 milyar$ faaliyet kari
elde ederken, sirketin faaliyet karliligi 20 baz puan artisla
%32,3’e genisledi. Sirket 1. ceyrekte 6,3 milyar$ faaliyet
kari elde ederek bu alandaki gii¢lii performansini stirdiirdi
ve 2,7 milyar$ hisse geri alimi ve 402 milyon$ temetti
dagitimi olmak (izere toplamda misterilerine 3,1 milyar$
geri donis sagladi.

Sirket yonetimi 2C26’da, 2C25’e kiyasla %8 - %9 artisi
temsil edecek bicimde 10,11 milyarS - 10,16 milyar$
hasilat elde etmeyi bekliyor.

Olumlu 1. geyrek performansin ve yapay zeka alanindaki
blylime ivmesinin etkisiyle Salesforce, 2026 mali yilina
yonelik rehberligini yukari giincelledi. Buna goére sirket
2026 mali yiinda 2025’e kiyasla %8 - %9 artisi temsil
edecek bicimde 41,0 — 41,3 milyar$ hasilat elde etmeyi,
faaliyet kari marjinin %34 seviyesine genislemesini ve
nakit akisinin %10 artis géstermesini bekliyor.

Teknik Gorlinus

3. kez 258$ yatay trendinden destek bularak yikselen
CRM, yeniden 50 gilinlik ortalamasi lzerinde kapanis
aldi. 2565 altinda zarar kes calistirmak kaydiyla, 291$ ve
313S direncleri hedeflenebilir.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan Kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
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