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Global Piyasalarda Gundem

v 1 ABustos’ta agiklanan tarim disi istihdam verisinin beklentilerin

altinda kalmasi, is glici piyasasinin zayifladigi ve ekonominin
yavasladigi algisini gliclendirdi. Ayrica, Haziran ayinda daha 6nce
147 bin artis yoniinde agiklanan verinin 14 bine revize edilmesi
ve son iki aya iliskin verilerin toplam asagi yonlii 258 binlik revize
yapilmasi, ABD ekomisinin yavasladigina dair endiseleri artirdi.
Ozellikle Carsamba aksami Fed kararinin ardindan gergeklesen
basin toplantisinda Jerome Powell’in faizlerin sabit tutulmasinin
nedenlerinden bahsederken, her ne kadar isglici piyasasinda
asagl yonlu risklerin arttigini goézlemlemeye baslasalar da,
istihdam piyasasinin  “dengedeki” konumunu sirdirdiGgini
vurgulamasi ve Eylil toplantisina kadar gececek slrede
actklanacak 2 aylik veri seti, faiz indirimleri agisindan daha net bir
gorinim ortaya koyana dek “bekle gor” konumunu
sirdireceklerini  agiklamasinin  hemen ardindan, istihdam
verisinin beklenti altinda kalmasi ve bir dnceki ay verisine gelen
bilylk duzeltme, ABD hikiimeti tarafindan da sik¢a dile getirilen
“powell ge¢ kaldi” algisini olduk¢a kuvvetlendirdi. istihdam
verisinin ABD tahvillerine alim getirmesi ile %4,40'lar civarinda
fiyatlanan 10 yillik tahvil faizleri %4,20 seviyesine gerilerken,
ticaret savaslarinin birka¢ aylik durgunluk déneminin ardindan
yeniden 6n plana ¢ikmasinin blyiime beklentileri Gizerinde baski
olusturmasi ile ABD endeksleri Cuma ginini geri ¢ekilerek
tamamladi. Son doénemlerde tarim disi istihdam verisi
aciklandiktan sonraki aylarda aldigi bliyik c¢apli revizyonlar ile
adindan soz ettirmekteydi. 147 binden 14 bine yapilan
revizyonun, faiz kararinin hemen ardindan gelmesi ve dolayisiyla
faiz karari tizerinde etkili olmasinin ardindan, ABD Baskani Donald
Trump, ABD Calisma istatistikleri Biirosu (BLS) Baskani Erika
McEntarfer’i gorevden aldi. Trump’in bu adimi, resmi ekonomik
verilere olan glvenin zedelenebilecegi yoniinde elestirilerle
karsilandi. Beyaz Saray ekonomik danismanlari ise karari
savunurken, Trump pazar gini yaptigl aciklamada McEntarfer’i
tekrar elestirdi ve onlimizdeki Uig-dort giin icinde yeni BLS
baskanini agiklayacagini duyurdu.

Berkshire Hathaway (NYSE: BRK-B), 2C2025 faaliyet karini yillik
%3,8 duisusle 11,16 milyar$ olarak agikladi. Bu, 2020 glinci
ceyrekten bu yana faaliyet karinda ilk kez art arda diisiis anlamina
geliyor. Net kar ise %59,2 gerileyerek 12,37 milyar$ oldu. Kraft
Heinz yatirnmindan kaynaklanan 3,8 milyar$’lik deger kaybi ve
Gulney Kaliforniya’daki orman yanginlarindan dogan yaklasik 850
milyonS$’lik hasar, ézellikle sigorta faaliyetlerini olumsuz etkiledi.
Buna karsilik, sigorta yatinm gelirleri %1,4 artarak 2,93 milyars,
BNSF demiryolu faaliyet kari %19,5 artarak 1,47 milyars,
Berkshire Hathaway Energy %7,2 artarak 702 milyon$ ve imalat-
hizmet-perakende segmenti %6,5 artarak 3,60 milyar$ oldu.
Nakit varliklar Mart sonundaki 347,68 milyar$’dan 344,09
milyar$’a geriledi. Warren Buffett’in yil sonunda CEQ’luk gérevini
Greg Abel’e devredecek olmasi, bu bilango donemini yénetim
degisimi 6ncesindeki son raporlardan biri haline getirdi.

YURT DISI PIYASALAR
GUNLUK BULTEN

Global Piyasalarda Gundem

Bu haftanin ekonomik takviminde Sali giini agiklanacak PMI
verisi ile Carsamba glinU yayinlanacak ham petrol ve benzin
stok degisimleri, piyasalarin odaginda yer aliyor ve
Persembe giinii ingiltere Merkez Bankasr’nin faiz karari da
kiiresel piyasalarda haftanin en kritik gelismelerinden biri
olarak ©6ne c¢ikiyor. ABD ekonomisindeki yavaslama
endiselerinin glglenmesiyle birlikte, Trump her ne kadar
istihdam verilerini “manipiile edilmis” olarak nitelese de,
piyasalar zayif tarim disi istihdam sonuglarini fiyatlamaya
devam ediyor ve Fed'in, siyasi baskilara ragmen, zayif veriler
1Isiginda faiz indirimine gidebilecegi beklentisi gigleniyor.
Tarim digi istihdam verisi 6ncesinde %40 civarinda fiyatlanan
Eylul faiz indirim beklentisi, veri sonrasi %80’e yiikseldi. Bu
durum, piyasalarda bu yil iginde iki faiz indirimi ihtimalini
one cikariyor. Fed Yonetim Kurulu Uyesi Kugler, gorev siiresi
dolmadan 8 Agustos’ta istifa edecek. Kugler'in gorev siresi
halihazirda yil sonunda sona erecekti, gectigimiz aylarda
Trump tarafindan yeni Fed Baskani gorevine getirilecek
kisinin simdiden belirlenerek bosalacak koltuga atanacagi
basinda konusulmaktaydi, dolayisiyla Kugler’in istifasinin
ardindan Trump’in yeni Fed Baskani adayl daha erken
komiteye girme imkani bulacak.

Petrol fiyatlari haftaya hafif yikselisle baslarken, yatirimcilar
Eylil ayinda OPEC+ tarafindan yapilacak giinlik 547 bin
varillik Gretim artisinin arz fazlasini olusturacagina yonelik
beklentisini fiyatliyor. Bu karar, OPEC+’in bugline kadarki en
biyilk kesinti paketini tamamen geri almasi ve BAE igin ek
Uretim artisiyla birlikte toplamda ginlik 2,5 milyon varil
(kiresel talebin %2,4’i) arz artisi anlamina geliyor.
Analistler, Mart'tan bu yana Uretim artiran 8 OPEC+
Uyesinden gelecek fiili artisin 1,7 milyon varil/giin olacagini
dngoériyor. Ote yandan, ABD’nin Rusya ve iran’a ydnelik
yaptinnm tehditleri ile Hindistan’a satilan Rus petroliinde
olasi kesintiler arz riskini artiriyor. ABD Baskani Trump’in Rus
petroli alicilarina %100 ek giimrik vergisi tehdidi ve
Hindistan’in alim politikasindaki belirsizlikler, olasi arz
kayiplarinin yilin geri kalanindaki beklenen fazlayr ortadan
kaldirabilecegi endisesini gliclendiriyor.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm damismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Walmart Inc. (NYSE: WMT)

Son Kapanis 98,49%
Piyasa Degeri 785,99 Milyar$
52 Hafta En Yiksek 105,30%
52 Hafta En Dusuk 66,67%
50 GUnlik Fiyat Ort. 96,84%
200 Gunlik Fiyat Ort. 92,96%

Sirket Profili ve Finansal Bilgiler

Walmart Inc.; bakkaliye, sebze/meyve ve unlu mamullerin
yaninda ev aletleri, ayakkabi, kiyafet ve ilag gibi genis
yelpazede (rlinlin perakende satisini gergeklestirir. Sirketin
ayrica Walmart Connect isimli bir reklam platformu
bulunmaktadir.

Walmart 15 Mayis’ta yayinlanan 1C26 bilangosunda, gegen
yiin ayni dénemine kiyasla %2,5 artisla 165,6 milyar$
hasilat ve 0,61$ kazang elde etti (1¢25 HBK: 0,60S.)

Sebze-meyve alaninda pazar payi artisinin slirmesi, e-ticaret
satislarinin %21 bilyumesi ve Walmart Connect satislarinin
%31 artmasiyla ABD igi satislarin degerlendirildigi Walmart
US %3,5 artigla 112,2 milyar$ hasilat ve %7 artigla 5,7
milyar$ faaliyet kari elde etti. Bu alanda briit kar marjinin 25
baz puan genisledigi ve uyelik gelirlerinin ¢ift haneli
blyludugu goraluyor.

Walmart US’in katkisiyla briit kar marji 12 baz puan artis
gosterirken, sirket %3 artisla 7,3 milyar$S faaliyet kari elde
etti.

Kiresel e-ticaret satislari, gel-al tarzi teslimatlar ve
pazaryeri katkisi ile %22 biyurken, kiresel reklam iskolu,
ABD’deki Walmart Connect’in %31 biylmesinin etkisiyle
%50 biyiidi. Uyelik gelirleri %14,8 artti.

Sirket yonetimi 2. ceyrekte %3,5 - %4,5 bilylime elde
etmeyi, 2026 mali yilini ise %3 - %4 haslilat artisi, %3-5 -
%5,5 faaliyet kari artisi ve hisse bagina 2,505 - 2,60$ kazang
ile tamamlamayi bekliyor.

Teknik Gorunus

Nisan ayindaki geri cekilmede 200 gunlik ortalamasindan
destek bularak yikselen WMT, Mayis ayindan bu yana 100
glnluk ortalama destegi ile 99,50$ direnci arasinda yatay bir
seyir izliyor. 99,50$ direnci Uzerinde kapaniglarda teknik
goriintl kuvvetlenecektir. 100 glinliik ortalamanin belirledigi
95$ altinda zarar kes calistirmak kaydiyla, 105$ ve 110S
direncgleri hedeflenebilir.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
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52 Haftalik % Getiri %45,72
S&P500 52 Haf. % Getiri %20,28
Ortalama Hacim 16,35 Milyon$
F/K 42,09
PD/DD 9,38
FD/FAVOK 20,52

Hissenin Fiyat Grafigi

Analistlerin Hedef Fiyatlari
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