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v' ABD ile Avrupa Birligi, Avrupa Birligi'nden ithal edilen
Urinlerin  ¢oguna %15 giimrik vergisi uygulanmasini
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ongbren bir ticaret anlagsmasi Uzerinde uzlasti. Boylece
%30’a kadar c¢ikmasi beklenen tarifelerden kaginilarak
blylk capl bir ticaret savasi onlenmis oldu. Anlasma;
otomobil, ilag ve yari iletkenler dahil bir¢ok Griini kapsiyor,
buna karsin ABD’nin gelik ve aliminyumda uyguladigi %50
vergi yirirlikte kalacak. Buna karsilik AB, Rusya’ya karsi
bagimhhg azaltmak amaciyla ABD’den onlimiizdeki 3 yillik
sirec icerisinde 750 milyar dolarlik sivilandirilmis dogalgaz
ve niikleer yakit satin alma ve ABD’ye 600 milyar$ yatirim
taahhidiinde bulundu. Avrupa Komisyonu Baskani von der
Leyen, anlasmayi “elde edilebilecek en iyi sonug” olarak
nitelendirirken, ABD Bagkani Trump ise “tarihin en biiyiik
ticaret anlagmalarindan biri” oldugunu vurguladi. Olumlu
ticari gelisme ile birlikte EuroStoxx 50 endeksi %0,6
artidayken, haberin ardindan EUR/USD paritesi 1,165
seviyesine geriledi. ABD vadeli endeksleri ise hafif artida
seyrediyor. Ayrica, ABD ile Cin arasindaki tarifelerin askiya
alinmasinin 90 giin uzatilmasi kiresel piyasalarda risk
istahini destekliyor.

Bu haftanin makro ekonomik giindeminde ABD 2C biylime
orani, Fed’in faiz karari, kisisel tiiketim harcamalari (PCE)
fiyat endeksi ve tarim disi istihdam verileri yer aliyor.
Carsamba glniu gergeklesecek Fed toplantisinda faiz
oraninda herhangi bir degisiklik beklenmezken Haziran
ayina ait PCE verilerinde ise bir gecen aylara kiyasla bir
hizlanma bekleniyor. Cuma giinii agiklanacak olan tarim disi
istihdam verisi ise Temmuz ayinda 109 bin kisilik istihdam
artisi bekleniyor, s6z konusu beklenti bir dnceki aya kiyasla
bir yavaslamaya isaret etmekte. Veriler 6ncesinde Eylil ayi
faiz indirim beklentisi %60 seviyesinde olup, PCE’'de
beklenen hizlanma gorilmezse veya istihdamda beklenen
yavaslama gorillrse, s6z konusu faiz indirim beklentilerinin
yukselmesi beklenebilir, elbette enflasyonun son aylarda
beklentilerin altinda kalmayi sirdirmesinin ardindan,
Garsamba aksami gergeklesecek basin toplantisinda Jerome
Powell'in yorum ve yonlendirmeleri de 6nimizdeki aylara
dair faiz beklentileri agisindan oldukga kritik. Hatirlayacak
olursak; son toplantida Fed’in, yaz aylarinda enflasyonda
artis Oongordugini soyleyerek, politik baskilara ragmen,
“bekle - gor” tutumunu slirdiirmesi 2025 yil sonuna yonelik
faiz indirimi beklentilerini zayiflatmist.

*Seans dncesi bilgileri TSI 15.50'ye gére verilmistir.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm damismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere

dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Tesla CEO’su Elon Musk, sirketin Samsung ile 16,5 milyar
dolarlik ¢ip tedarik anlasmasi imzaladigini duyurdu.
Anlasma kapsaminda, Samsung’'un Texas'taki vyeni
fabrikasinda Tesla’'nin yeni nesil Al6 cipleri Uretilecek.
Musk, Uretim siirecine bizzat dahil olacagini belirterek, “Bu
rakam minimum dizeyde, gercek hacim ¢ok daha yiiksek
olabilir” diye belirtti. Anlasma haberi sonrasi Samsung
hisseleri %6,8’e kadar yikseldi. Samsung’un heniiz faaliyete
gecmemis olan Taylor fabrikasi icin bu siparis kritik 6nem
tastyor. Uretimin  2027-2028 déneminde baslamasi
beklenirken sirket, bu projeyle dokim alanindaki pazar
payini artirmayi hedefliyor. Seans 6ncesi islemlerde Tesla
(NASDAQ: TSLA) %1,5 artida.

Bu hafta ABD piyasalarinda yogun bir bilango takvimi takip
edilecek. Sali glinu agiklanacak Visa, Procter & Gamble ve
UnitedHealth, Persembe glni acgiklanacak Mastercard
bilangolarinin yaninda “Muhtesem 7’li” hisse grubundan
dordiini  temsil edecek bigcimde, Sali aksami seans
sonrasinda Microsoft ve Meta Platforms’un, Persembe
aksami ise Apple Inc. ve Amazon.com bilangolari
bekleniyor. Yapay zeka yarisinda geride kalan ve pazar payi
sorunlari yasayan Apple’t hari¢ tutarsak; yapay zeka ve
bulut altyapisi alanlarina son geyreklerde milyarlarca dolar
yatirrm vyapan Microsoft, Meta ve Amazon’un bulut
segmenti gelirleri yatirimcilarin odak noktasinda olacak. Son
ceyrekte Microsoft Azure’'un %33 blyilyerek piyasa
beklentilerini astigini; Amazon Web Hizmetleri'nin ise
kapasite sorunlariyla biiyiime hizi dismis olsa bile karliligini
onemli olgide arttirdigini takip etmistik. Gegen hafta
aciklanan  Alphabet  bilancosunda, Google Bulut
segmentinin %32 blylduginin gorilmesinin ardindan
diger bulut hizmeti saglayicilarindan da bulut talebine dair
olumlu sonuglar agiklarsa, Nvidia basta olmak Uzere ¢ip
sektoéri hisselerinin ve genel olarak ABD endekslerinin
olumlu fiyatlamalari siirdiirebileceini distiniyoruz.
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Palo Alto Networks, Inc. (Nasdaq: PANW)

Son Kapanis 203,27%
Piyasa Degeri 135,5 Milyar$
52 Hafta En Yiksek 208,39%
52 Hafta En Dusuk 142,01%
50 GUnlik Fiyat Ort. 196,16%
200 Gunlik Fiyat Ort. 187,92%

Sirket Profili ve Finansal Bilgiler

Diinyanin en biyik siber glivenlik sirketlerinden olan Palo
Alto Networks, 20 Mayis’ta yayinlanan 3C25 bilangosunda,
gecen yilin ayni dénemine kiyasla %15 artisla 2,3 milyar$
hasilat ve %21,2 artisla hisse basina 0,805 kazang elde etti.

Musteri sozlesmelerinden dogan yukimlulikler %19
artisla 13,5 milyar$’a erisirken, yapay zeka tabanl
platform ve hizmetlerin degerlendirildigi Yeni Nesil
Guvenlik alaninda tekrarlayan gelirler %34 artigsla 5,1
milyar$’a eristi.

3. ceyrekte sirket %23,4 artisla 627 milyon$ faaliyet kar
elde etti, boylece sirketin faaliyet karliigi 180 baz puan
artisla  %27,4’e  genisledi.3. c¢eyrekte pozitif satis
momentumu gordiklerini belirten sirket yonetimi, yapay
zeka destekli Cortex XSIAM, SASE ve yazim glvenlik
duvarlari  hizmetlerinin  blyimeye oOnemli katkida
bulundugunu belirten sirket yonetimi, Yeni Nesil
Sibergiivenlik alanindaki bu atiimlarin hepsinin biyik
pazarlara yonelik oldugunu vurgulayarak, 2030 yilinda 15
milyarS tekrarlayan gelir hedefine dogru ilerlemeyi
surdurdiklerini belirtti.

Sirket yonetimi 4C25'te, 2C24’e kiyasla %14 - %15 artisi
temsil edecek bigcimde 2,49 — 2,51 milyar$ hasilat ve %16 -
%18,6 artisla hisse basina 0,87S - 0,89$ kazan¢ elde
etmeyi bekliyor.

Boylece sirket 2025 mali yihni %14 artisla 9,19 milyar$
hasilat, %28,2 - %28,5 faaliyet karliigi ve %15,4 artisla
hisse basina 3,27S kazang ile tamamlamay bekliyor.

Teknik Gorunus

Son aylarda 206S$ direncini asmakta zorlanan PANW’ de
son geri ¢ekilmelerin  hareketli ortalamalardan
karsilanmasi ile yiikselen dip gérintiisi olusturdu. 2065
direnci Uzerinde kapanislar elde edilmesi ile teknik
gbrinti  kuvvetlenecektir. 192S altinda zarar kes
calistirmak kaydiyla, 221$ ve 230S direngleri
hedeflenebilir.
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