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Global Piyasalarda Glindem

v" ABD Baskani Donald Trump, Japonya ile 550 milyar$’lik

yatirnm ve kredi paketi karsihginda otomotiv ithalatindaki
tarifeleri %27,5'ten %15’e dusiren ve diger Japon mallarina
uygulanmasi planlanan ek vergileri de azaltan bir ticaret
anlagsmasi imzaladi. Bu anlasma, Trump’in kiresel glimrik
tarifeleri sonrasinda elde ettigi en kapsamli anlasmalardan biri
olarak 6ne cikarken, Japonya Basbakani Ishiba da anlasmayi
“ABD ile ticaret fazlasi veren Ulkeler arasinda en distlik tarife
orani” olarak niteledi. Anlasma, Japon firmalarin ilag¢ ve yari
iletken gibi kritik sektorlerde tedarik zinciri yatirimlarini
desteklemeyi ve ABD'den daha fazla tarim Grdnd alimini
iceriyor. Haberin ardindan Nikkei endeksi %4 yikselirken,
Toyota ve Honda hisselerinde sirasiyla %14 ve %11 artis
gorildi. ABD borsasinda ise bugiin seans sonrasinda
aciklanacak olan Alphabet ve Tesla bilangolari piyasa
fiyatlamalari Gzerinde etkili olacaktir.

Alman yazihlm devi SAP’in hisseleri, 2. ¢eyrekte satislar,
faaliyet kari ve serbest nakit akisinda giiclu artis agiklamasina
ragmen, yillik hedeflerini yukari revize etmemesi nedeniyle
%3,6 dusti. Sirket, 2,36 milyar€’luk serbest nakit akisiyla 1
milyar€ yoniindeki beklentiyi asti ve faaliyet karini %33
artirarak 2,57 milyar€'ya vyikseltti. Ancak bulut bilisim
gelirlerinin beklentilerin gerisinde kalmasi ve sadece mevcut
ongorilerin korunmasi yatirnrmcida temkinli bir hava yaratti.
SAP, jeopolitik belirsizlikler ve kamu sektoriindeki yavaslamayi
gerekce gostererek temkinli iyimserligini korudu.

Cip (Ureticisi Texas Instruments, diin seans sonrasinda
aciklanan 2G25 bilangosunda, gecen yilin ayni dénemine
kiyasla %16 artisla 4,45 milyarS hasilat ve %16 artisla hisse
basina 1,41S kazang elde ederek 4,36 milyar$S hasilat ve hisse
basina 1,365 kazang elde yéniindeki beklentileri asti. Bu
doénemde %25 artisla 1,56 milyar$ faaliyet kari elde eden
sirket, geride kalan 12 aylik donemde %18 artisla 1,76 milyar$
serbest nakit akigi elde etti. Olumlu sonuglara ve gli¢li bir
toparlanmaya isaret eden sonuglara ragmen sirket
yonetiminin, 3C25 icin gegen yilin ayni dénemine kiyasla
%11,3 blyumeyi temsil edecek bicimde 4,62 milyar$ hasilat ve
%0,6 artisla hisse basina 1,47$ kazang yéniindeki cekimser kar
artisi rehberligi piyasa beklentilerinin altinda kaldi. Yatirimci
toplantisinda, gumriik tarifelerine yonelik endiselerle
siparislerin 6ne g¢ekilmesinin glicli biylime oranina katkida
bulunp bulunmadigi soruldugunda, TI CEOQ’su “bu ihtimali gdz
ardi edemeyecegini” belirtti. Olumlu sonuglara ragmen
cekimser bir rehberlik sunulmasi ve sirketin analog ¢iplerine
yonelik talepteki toparlanmanin kalici olmayabilecegine dair
endiselerin artmasiyla Texas Instruments (NASDAQ: TXN)
seans oncesi islemlerde %11 deger kaybetti.
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Intel, altinci ¢eyrekte de zarar agiklamaya hazirlanirken, CEO Lip
Bu-Tan'in strateji degisikligi yatinmcilarin odaginda. Sirket,
milyarlarca dolar harcanan 18A siireci yerine 14A teknolojisine
yonelerek dis misterilere odaklaniyor. 2. geyrekte yaklasik 1,25
milyar$ net zarar ve %7’nin Uzerinde ciro disusii bekleniyor.
Intel'in 2015’te satin aldigi Altera’nin %51’inin 4,46 milyar$’a
satilmasi gibi satiglarla sadelesme slreci hiz kazanirken,
dokiimhane biriminin 2027’de kara gecebilmesi icin dis
misterilerden gelir yaratiimasi kritik gorildiginden, yonetimin
bu alana yonelik dngoriileri ve beklentileri yatirimcilar tarafindan
onemle takip edilecektir.

Intuitive Surgical, yildan yila %21 artisla 2,44 milyar$ ciro ve %23
artisla hisse basina 2,195 elde ederek beklentileri assa da Da Vinci
prosedirlerinin  bliylimesinin yavaslamasiyla ISRG hissesinde
sinirhl bir artis gérilmekte.

AT&T’nin 2C finansal sonuglari beklentileri asarken 401 bin yeni
faturah telefon kullanicilari kazandi. Olumlu sonuglara ragmen yil
sonu tahmininin glincellenmemesi, AT&T’'nin hissesindeki %3’lik
disuse yol agti.

Thermo Fisher, 2C’de %3 artisla 10,85 milyar$ ciro ve 5,365 HBK
yonindeki beklentileri asti. Sirketin esas faaliyet kari %1,3 artisla
2,38 milyar$’a ulasirken esas faaliyet kar marji ise 40 baz puanlik
daralma yasadi. TMO seans oncesi islemlerde %3 artida.

GE Vernova, gigli 2. ¢eyrek sonuglari ve artan talep sayesinde
hisse basina $1,86 kar ve $9,11 milyar gelirle beklentileri asti;
2025 6ngorislini yukari revize etti. Glig ve sebeke altyapisindaki
blylme sirketin marj ve nakit akisi beklentilerini belirgin sekilde
artirmasini sagladi. GEV seans 6ncesinde %5 yukarida seyrediyor.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm damismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Kaynak: finance.Yahoo.com,
tradingview.com,
investing.com, wsj.com
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PayPal Holdings, Inc. (NASDAQ: PYPL)
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Sirket Profili ve Finansal Bilgiler Hissenin Fiyat Grafigi

Odeme teknolojileri sirketi PayPal, 29 Nisan’da
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yihn ayni dénemine kiyasla %2, ceyrekten ceyrege
%0,3 artisla 436 milyona erigti. 1C25’te sirketin 56.00
faaliyet kari 1C24’e kiyasla %16 artisla 1,62
milyarS’a yikseldi. Son ceyreklerdeki faaliyet Apr May Jun Jul ®

karhligi genislemesinin strdiGgu goriliyor, 1C25'te
sirketin faaliyet karlihgr 1C24’e kiyasla 257 baz puan
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Sirket bu donemde, Avrupa bolgesindeki “simdi al,
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glicli nakit akisi performansini stirdirdd.

Sirket yonetimi, 2C25'te, 2C24’e kiyasla %8,4 -
%%10 artisla hisse basina 1,295 - 1,31S kazanc elde
etmeyi, boylece 2025 mali yilini 2024’e kiyasla %6,5
- %9,7 artisla hisse basina 4,95$ - 5,10S kazang ile
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tamamlamayi bekliyor.
26
Teknik Gorunis 22
200 glinliik ortalamasindan destek bularak yiikselen

dip goruntisi olusturan PYPL 75$ vyatay trend
direncini asti. 200 glinlik ortalamanin belirledigi
72,87 altinda zarar kes calistirmak kaydiyla, 83,005
ve 87,00S direncleri hedeflenebilir.

Yatirinm Kuruluslarinin Oneri Trendi
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Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar Kaynak: finance.Yahoo.com,
tarafindan Kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel tradingview.com,
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere investing.com, wsj.com
dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir
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Hudbay Minerals Inc. (NYSE: HBM)
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Sirket Profili ve Finansal Bilgiler

Hudbay Minerals Inc. Kuzey ve Giliney Amerika’da bakir,
cinko, molibden, altin ve gimis madenciligi gerceklestirir.
Sirket hasilatinin ¢ogunlugunu bakir madenciliginden elde
etmektedir.

Hudbay 12 Mayis’'ta yayinlanan 1C25 bilangosunda, gecen
yihin ayni dénemine kiyasla %13,3 artisla 595 milyon$ hasilat
ve %30 artigla hisse basina 0,24$ kazang elde etti.

Peru operasyonlarinda, yiksek ayarli bazi maden ocaklarinda
gerceklestirilen bakim ¢alismalari nedeniyle, altin ve bakir
tretimi beklentiler dahilinde geriledi. Hudbay 1C25’te
sundugu rehberlige paralel olarak, geyrekten ceyrege %28
1G24°e kiyasla %10,9 azalisla 31 bin ton bakir ve geyrekten
ceyrege %21,6 1C24’e kiyasla %18,4 azalisla 73,8 bin ons altin
Uretimi gergeklestirdi. Sirket yénetimi Peru operasyonlarinin
mevcut goriinimiu  degerlendirildiginde 2025 yil sonuna
yonelik {retim rehberligine erisme yolunda ilerlemeyi
surdirduklerini belirtiyor.

Hudbay 1C25'te, ceyrekten ceyrege %12 gegen yilin ayni
dénemine kiyasla %34 artisla 287,2 milyon$ FAVOK elde etti.
Boylece sirketin son 12 aylk dénemde elde ettigi FAVOK
895,7 milyon$ seviyesine erisirken, 350 milyon$ serbest nakit
akisi elde edildi.

Gugll nakit akisi ve borg azaltma g¢abalarinin etkisiyle gegen
yihin ayni déneminde 994,2 milyon$ seviyesindeki net borg
kalemi 526 milyon$’a gerilerken, 1,3x seviyesindeki net borg /
FAVOK oraninin 0,6x’e gerilemesini olumlu degerlendiriyoruz.

Bakir ve altin maruziyetinin ylksekligi nedeniyle Hudbay
yonetimi, bakir fiyatlarindaki her %10  yukselisin
faaliyetlerinden kaynakli nakit akisinda 100 milyon$ artisa,
altin fiyatlarindaki her %10 yikselisin faaliyetlerinden kaynakli
nakit akisinda 56 milyon$ artisa neden olacagini belirtiyor.

Teknik Goriinus

2024 basindan bu yana 6,705 destegi ile 9,60S direnci arasinda
yatay seyreden HBM, altin ve bakir fiyatlarindaki yiikseligin
stirmesinin etkisiyle 9,70S direnci tizerinde fiyatlaniyor. 11,005
seviyesinden gelen kar satislari 9,605 yatay trendi Uzerinde
karsilanabilirse, teknik gorintl gucini koruyacaktir. 9,40S
altinda zarar kes calstirmak kaydiyla, 11,00S ve 12,60S
direncleri hedeflenebilir.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan Kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere

dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir
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