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ABD Bagkani Donald Trump’in Rusya’ya, Ukrayna’da ateskes ilan
etmesi icin tanidigl siire bu Cuma doluyor. Trump, aksi takdirde
yeni yaptinimlar uygulayacagini ve Rus petroliinii satin alan
Ulkelere %100 giimriik vergisi getirecegini agikladi.Putin, Trump
ile iliskileri bozmamaya c¢aligsa da savas hedeflerini 6ncelikli
goriyor. Trump’in olasi yaptirimlarinin Moskova igin “rahatsiz
edici ama yonetilebilir” oldugu, Cin ve Hindistan’in Rus petroli
alimini durdurmasinin ise diistik ihtimal oldugu degerlendiriliyor.

AMD, 2C25’te hasilat yillik %32 artirarak 7,69 milyar$’a ulastird
ve 7,41 milyar$’lik piyasa beklentisini asti. Artisin ana kaynag,
veri merkezi odakh EPYC islemciler ve tiketici segmentindeki
Ryzen islemcilerinin gigli satis performansi oldu. Sirket, veri
merkezi gelirlerini %14 artisla 3,2 milyar$’a cikarken, bu artis
Nvidia’nin %73’lik veri merkezi gelir sigramasina kiyasla sinirli
kaldi. Hisse basina kdr 0,48S$ ile tahminlere paralel gerceklesti
ancak gecen yilin ayni dénemindeki 0,695’ in altinda kaldi. Brit
kar marji %43, Cin’e yonelik ¢ip teslimatlarinin yasaklanmasi
nedeniyle olusan stok deger diistkligi etkisi hari¢ tutuldugunda
%54 seviyesinde gerceklesti; serbest nakit akisi ise 1,2 milyar$
oldu. Sirket, kurumsal PC pazarinda payini artirirken veri merkezi
kapasitesini gliclendirmek igin ZT Systems’i binyesine katmisti.
Cin’e yonelik ABD ihracat kisitlamalari yapay zeka yongasi MI308
sevkiyatlarini etkilerken, yeni nesil MI350 serisi 6ngorilenden
erken Uretime gecti ve yilin ikinci yarisinda hizla dlgeklenecek. 3.
ceyrek icin sirket, Cin’den gelebilecek hasilat disarida
tutuldugunda, 8,7 milyarS seviyesinde hasilat elde etmeyi
bekledigini belirtti. Sirket 6nimudeki gobnemde giiglii YZ ivmesi
ongoérse de Cin lisans onaylarinin gecikmesi ve kar marjindaki
daralma nedeniyle, son haftalarda %50 civarindaki yukselisin
ardindan hissenin seans oncesinde geri ¢ekilmesine neden oldu.
Seans oncesi islemlerde hisse %5 civarinda deger kaybederek
islem goriyor.

Arista Networks, 2C25 giicll bir performans sergileyerek hem kar
hem de hasilat tarafinda beklentileri asti. Hasilat yillik %30,4
artisla 2,21 milyar$’a yiikselirken, hisse basina kar 0,73$ ile
beklenti olan 0,65%In %12,31 {izerinde gerceklesti. isletme
faaliyetlerinden 1,2 milyar$ nakit iGreten Arista, bu alanda rekor
kirdi. Yapay zeka odakli ag coziimlerine yonelik glicli talep,
sirketin buylimesini desteklerken, yil geneli gelir bliylime tahmini
%17’den %25’e cikarildi. 3. ceyrek icin yaklasik 2,25 milyar$ gelir
ongoéren sirket, Broadcom’dan VeloCloud SD-WAN portféylni
satin aldi ve Al tabanli kampis-sube ag ¢odzlimlerini genisletti.
Sirketin yonetim kurulu Gyesi Charles H. Giancarlo, 1 Agustos’ta
116,08585-117,9637S fiyat araliginda 7.990 adet hisse satisi
yapti. Seans oncesi islemlerde hisse fiyati %13 artti.
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McDonald’s, 2C25’te kiiresel magaza satislarini %3,8 artirarak
beklentilerin  %2,4 Uzerinde bilyime kaydetti ve o6nceki
ceyrekteki %1’lik duslsten toparlandi. ABD satislari %2,5 artisla
pozitife gecerken, uluslararasi gelistirilen pazarlar %5,6,
uluslararasi isletilen pazarlar ise %4 bliyiime gosterdi. Hasllat
%5,4 artisla 6,84 milyar$’a ulasarak tahminlerin Gzerinde kald.
Hisse basina kar ise %7 artisla 3,195 oldu. Deger odakl 55 menij,
McCrispy Chicken Strips ve “Minecraft” kampanyasi gibi
promosyonlar misteri trafigini artirirken, Temmuz’da baslatilan
Snack Wrap lansmani 3C25’e glicli giris yapiimasini sagladi.
Men( inovasyonu ve fiyat/performans stratejisi ile yilin geri
kalaninda benzer magaza satislarinda orta tek haneli blylime
hedeflenirken, ekonomik belirsizlik ve rekabet baskisi baslica risk
unsurlari olarak 6ne cikiyor. Hisse seans oncesi islemlerde %3
artisla islem goriyor.

Walt Disney, 3C25’te beklentileri asarak hasilatini %2,1 artisla
23,65 milyar$’a, hisse basi karini ise %16 artisla 1,61%’a
yikselterek analist tahmini olan 1,455’1 gecti ve yil sonu hisse
basi kar beklentisini 5,855%’a revize etti. Parklar ve tatil kdyleri
segmenti %13 artisla 2,5 milyar$ faaliyet kari elde ederken Walt
Disney World Orlando rekor gelir agikladi, spor bolimi faaliyet
kari %29 artisla 1 milyar$’a cikti ancak geleneksel TV aglarindaki
zayiflama nedeniyle eglence bdlimi kdri %15 diserek 1 milyar$
seviyesine geriledi. ESPN’in 21 Agustos’ta aylik 29,995 fiyatla
baslatacagi dogrudan tiiketiciye yonelik yeni platformu ve
2026’dan itibaren WWE etkinliklerinin ABD’de tek vyayincisi
olmasi, NFL ile yapilan %10 ortakhk, Hulu'nun Disney+'a
entegrasyonu ve park yatirimlari uzun vadeli bilyime
stratejisinde “buyik adimlar” olarak éne cikiyor.

Shopify, 2C25’te net karini 906 milyon$ olarak agiklarken hasilati
yillik %30,7 artisla 2,68 milyar$’a ulasarak beklentileri asti. Satici
coziimleri geliri 2,02 milyarS ile tahminlerin {zerinde
gerceklesirken, abonelik geliri 656 milyon$ oldu. Briit Griin hacmi
87,84 milyarS ile tahminlerin belirgin sekilde lzerinde seyretti.
Aylik tekrar eden gelir 185 milyon$ ile beklentinin altinda kald.
Faaliyet kari 291 milyon$ ile tahminleri gecti. Sirket, 3C25’te
gelirin ve brit karin yillik bazda %20 seviyelerinde artmasini,
faaliyet giderlerinin gelirin %38-39’u araliginda olmasini, serbest
nakit akist marjinin ise %10 bandinda gerceklesmesini 6ngoriyor.
Yapay zeka ozellikleri ve platform glincellemeleri ile talebin
desteklenmesi, glcli perakende talebi ve genisleyen hizmet
portfoyl biyime goriniminid giglendiren unsurlar olarak 6ne
cikiyor.
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v Novo Nordisk, 2025’in ilk yarisinda satislarini yillik %16 artirarak

154,9 milyar DKK (22,6 milyarS) seviyesine cikardi; 2C25 hasilat
ise 76,86 milyar DKK (11,92 milyar $) ile beklentinin hafif altinda
kaldi. Faaliyet kari %29 artarak 33,45 milyar DKK (4,88 milyar$)
olurken, hisse basina kar 12,49 $ ile tahminlerin Uzerinde
gerceklesti (ADR farki kaynakl). Obezite tedavisi Wegovy’nin
satislari %56 artisla 38,8 milyar DKK’ya (5,66 milyarS$) ulasti,
GLP-1 diyabet ilaglari %8, nadir hastalik tedavileri %14 biyudd.
Ancak ABD’de kopya GLP-1 ilag Uretimi yapan “compounding”
eczaneler ve Eli Lilly rekabeti nedeniyle sirket 2025 satis ve kar
beklentisini ikinci kez diistrerek satislarda %8-14, faaliyet karinda
%10-16 artis 6ngordi. Hisse fiyati son bir yilda %65’ten fazla
deger kaybetti.

Emerson Electric, 3C25’te hisse basi kdrini %1 artisla 1,52$ olarak
acikladi. Ancak hasilat %4 artisla 4,55 milyar$ seviyesinde kalarak
4,61 milyarS’lik tahminin gerisinde kaldi. Temel satislar %3
bilylrken akilli cihazlar segmenti %3, yazilim ve kontrol segmenti
%2 artis gosterdi. Sirket, 4C25 icin 1,58-1,62$ hisse basina kar ve
yil geneli icin 6,005 hisse basina kar dngdriyor. Ayrica sirket,
serbest nakit akisi beklentisini 3,2 milyar$’a yikseltti. 2025’te 2,3
milyar$’lik hissedar getirisi planlayan Emerson, buna ragmen gelir
gerceklesmesinin zayif kalmasi sonrasi seans oncesi islemlerde
%5’lik dlistis yasadi.
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Suncor Energy, 2C25'te hisse basina karini 0,52$ olarak
aciklayarak analist beklentisine paralel sonug aldi fakat gegen yil
elde edilen 0,93%'inin altinda kaldi. Hasilat 8,7 milyar$ ile 8,33
milyar$’hik tahminin Gzerinde gerceklesirken net kar 1,13 milyars,
faaliyet kari 873 milyon$ oldu. Yilbasindan bu yana 5,7 milyar$
faaliyetlerinden kaynaklh nakit akisi elde edilirken 2,7 milyar$
sermaye harcamasi sonrasi 2,9 milyar$ serbest nakit akisi elde
edildi. Ceyrek bazinda serbest nakit akisi 1 milyar$, isletme nakit
akisi ise 2,92 milyar$ seviyesinde gerceklesti. Sirket, 8 milyar$ net
bor¢ hedefini 2024’te erkenden tamamladi ve fazla nakdinin
%100’UnU  hissedarlara iade stratejisini slrdlrerek ceyrekte
toplam 1,45 milyar$ geri dénus sagladi; bunun 750 milyon$’i
hisse geri alimi, 700 milyon$’ 1t temettii &demesi olarak
gerceklesti. Uretim rekor kirarak giinliik 808 bin varile, rafineri
kapasitesi ise 442 bin varile ulasti ve kullanim orani %95 oldu;
yihn ilk yarisinda ortalama Gretim ginlik 831 bin varil olarak
kaydedildi. 2025 icin sermaye harcamasi tahmini 400 milyon$
azaltilarak 5,7-5,9 milyar$ araligina cekilirken, West White Rose,
Firebag, Mildred Lake Extension ve Fort Hills North Pit projelerine
odaklanilacak. Yénetim Kurulu hisse basina 0,57S temetti
onayladi ve 25 Eylil'de 6demesi yapilacak
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Newmont Corporation (NYSE: NEM)
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Sirket Profili ve Finansal Bilgiler Hissenin Fiyat Grafigi

Dinyanin en blylik altin madencilerinden Newmont 24
Temmuz’'da yayinlanan 2C25 bilangosunda, ¢eyrekten ¢eyrege
%14,4 gecen yilin ayni donemine kiyasla %98,6 artisla hisse
basina 1,43$ kazanc elde ederek 1,16$ kazan¢ yéniindeki
beklentileri asti.

Newmont yakin donemde gergeklestirdigi ikincil wvarhk
satiglarina ragmen; Peru’da artan iretim, Meksika’da ¢ikarilan
altin ayarindaki artis ve Nevada ile Boddington madenlerinde
planli bakim galismalarinin tamamlanmasi ile Gretime katki
vermelerinin etkisiyle gceyrekten ceyrege yalnizca %4 azaligla
1.478 bin ons altin tretimi gerceklestirdi.

Her sey dahil altin Gretim maliyeti %4 azalisla ons basina
1.593’a gerilemesi marijlara katkida bulundu. Sirket yénetimi,
ikincil varlik portféyilinde sirdiirme maliyetlerinin diismesinin
yaninda, planli bakim galismalarinin tamamlanmasinin da
maliyetlerdeki disise katkida bulundugunu belirtiyor.

Sirketin, %38,5 ortakhg dolayisiyla Barrick ile ortak islettigi ve
son dénemlerde planh bakim calismalarinin etkisiyle tretim

miktarlarinda diisiis ve retim maliyetlerinde artis yasanan Analistlerin Hedef Fiyatlarl
Nevada Altin Madeni'nde %11 artis ile 239 bin ons altin

Uretimi gergeklestirilirken, ons basina her sey dahil altin o ,0\ o
Uretim masrafi %2 azaldi. Bu sahada toparlanmanin siirmesi Minimum Ortalama Maksimum
oniimizdeki donemde  sirket finansallarina  katkida 58,00% I 71,71$ 86,00%

bulunacaktir.

Newmont 2. ceyrekte 1C25’e kiyasla %14, 2GC24’e kiyasla

%52,4 artisla 3 milyar$ FAVOK elde etti ve 1,71 milyar$ A : i
serbest nakit akisi sagladi (2C24’te 0,7 milyarS$.) Yatlrlm KuruIU§Iarln|n Onerl Trendl

Newmont ayrica 3 milyar$ biyikliginde ek bir geri alim
programi acikladi. _—

Teknik Goriinus

Yikselen dipler olusturan NEM kisa vadeli ortalamasi tizerinde

yikselisini strdiiriyor. Kisa vadeli ortalamanin belirledigi 16
63,50$ altinda zarar kes galistirmak kaydiyla, 71$ ve 75S

direncleri hedeflenebilir.

m3Sat mTut mAl
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