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Global Piyasalarda Glindem

Buglin piyasalarda Haziran dis ticaret verileri ile ISM PMI verileri
bekleniyor. ABD 10 yillik Hazine tahvil getirisi sali gini %4,2
civarinda yatay seyrederek (i¢ ayin en disik seviyelerine yakin
kaldi. Piyasalar, kiresel ticaret gerilimleri ve Fed’e yonelik
degisen faiz indirim beklentilerini fiyathyor. Amerikan Bagkani
Donald Trump’in Hindistan’in Rus petroll ithalatini siirdirmesi
nedeniyle bu ulkeye yonelik tarifeleri ciddi oranda artirma tehdidi
ve AB’nin ABD’ye misilleme tarifelerini alti ay ertelemesi dikkat
cekerken, gecen haftaki zayif Temmuz istihdam verisi eylilde faiz
indirimi beklentilerini giiclendirdi. Fed Yénetim Kurulu Uyesinin
istifasi ve Trump’in Ust dlzey bir istatistik yetkilisini gérevden
almasi da belirsizligi artirdi.

ABD Baskani Donald Trump, Hindistan’in Rus petroli alimlarini
gerekce gostererek bu llkeye uygulanan gimrik vergilerini
artirma  tehdidini yineledi. Sosyal medya paylasiminda
Hindistan’in Rusya’dan aldigi petroliin bir kismini kiiresel pazarda
karla sattigini 6ne siren Trump, bu nedenle Hindistan’dan
ithalata uygulanan tarifeleri bliyik Olgiide artiracagini belirtti.
Hindistan ise suglamalar “haksiz” ve “mantiksiz” olarak
nitelendirerek ulusal c¢ikarlarini korumakta kararli oldugunu
acikladi. Hindistan, Ocak-Haziran déneminde giinde ortalama
1,75 milyon varil Rus petroli alarak diinyanin en biyiuk deniz
yoluyla Rus petroli ithalatgisi konumunu sirdirdid. Trump
yonetimi, %25’lik mevcut tarifelerin Uzerine ek yaptirimlar
getirebilecegini aciklarken, bu durum iki Ulke arasindaki ticari
gerilimi artirdi. Piyasalar, Hindistan’in Rusya’dan alimlarini
azaltmasi halinde arz tarafinda daralma yasanabilecegi
endisesiyle petrol fiyatlarinda yukari yonli bir hareketlilik olabilir.
Ancak piyasa baskisina ragmen Hindistan, Rusya ile eneriji
ticaretini durdurma niyetinde olmadigini vurguladi.

Caterpillar, 2C25 bilancosunda 16,6 milyar$ gelir elde ederek
16,27 milyarS’lik piyasa beklentisini asti ancak hisse basina 4,72$
kar elde ederek, beklenti olan 4,905 in altinda kaldi. Yillik bazda
faaliyet kari %18 artarak 2,9 milyar$’a yiikselmesine ragmen,
artan Uretim maliyetleri ve o6zellikle ylksek glmrik tarifeleri
karhlik tzerinde baski olusturdu. insaat segmenti satislarinda
yaklasik %7 disls yasanarak 6,19 milyar$’a, kari ise %29
gerileyerek 1,24 milyar$’a indi. Kaynak endustrileri satislari %4
distisle 3,09 milyarS$, kdr %25 diisiisle 537 milyon$ oldu. Eneriji
ve Ulasim segmenti ise %7 satis artisiyla 7,84 milyar$’a, kari ise
%4 artisla 1,59 milyar$’a ulasti. Sirket, ceyrekte 3,1 milyar$
isletme nakit akisi yaratarak 1,5 milyar$’i hissedarlarina temetti
ve geri alim yoluyla dagitti. Yil geneli icin satislarda hafif artis
beklenirken, 1,3-1,5 milyarS dizeyindeki gimrik tarife
maliyetleri nedeniyle faaliyet kar marjinin hedef aralgin alt
yarisinda kalmasi bekleniyor.
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Palantir Technologies, 2C2025 gelirini yilhk %48 artirarak 1
milyar$’a c¢ikardi ve 939 milyon$’lik piyasa beklentisini asti. Hisse
basina kdr 0,16S ile beklenti olan 0,148’1 geride birakti. ABD
satislari %68 artisla 733 milyonS$’a ulasti. Bu artisin 426 milyon$’i
ABD hiikiimetinden, 306 milyon$’t ABD ticari miusterilerinden
geldi. Sirket, yapay zeka ¢oziimlerine olan talebin ve biyuk dil
modellerini  (LLM) kullanabilmesinin etkisiyle 2025 yili gelir
tahminini 3,9 milyar$ seviyelerinden 4,15 milyar$ seviyelerine
yikseltti. 3C25 gelir beklentisi ise 1,08 milyarS civarinda.
Pentagon ile iliskilerini gliclendiren Palantir, ABD Ordusu ile 10
yillik, 10 milyar$’lik yeni bir cerceve anlasmasi imzaladi. Yil
basindan bugiine %100’den fazla deger kazanan Palantir, son 12
ayda %500’den fazla yikseldi. 2C bilango agiklamasi sonra seans
oncesi markette hisse %7 civarinda artti.

Vertex Pharmaceuticals, 2C25’te hisse basina 4,52$ kar elde
ederek piyasa tahmini olan 4,27$'1 asarken sirketin net gelir ise
%12 artisla 2,96 milyar$’a ulasti. ABD satislari %14, uluslararasi
satislar %8 biyiime gdsterdi. CF franchise’i 2,55 milyar$ ile ana
gelir kaynagi olmaya devam ederken, yeni nesil CFTR modiilatori
ALYFTREK 157 milyon$ ve diger riinler 236 milyon$ gelir getirdi.
CASGEVY gen tedavisi, orak hicre anemisi ve talasemi
hastalarinda kiresel c¢apta onaylarini alarak 75’in Uzerinde
yetkilendirilmis tedavi merkezinde 250’den fazla hastaya ulasti.
JOURNAVX agri tedavisi ilaci, 150 milyon sigortali nifusun
erisimine acildi ve 110 bin regete ile glicli bir baslangi¢ yapti.
Sirketin faaliyet kar marji %45, nakit pozisyonu 12 milyar$
seviyesinde. Vertex, 2025 yili gelir beklentisini 11,85-12,0 milyar$
araliginda korurken, tip 1 diyabet (VX-880), otoimmin hastaliklar
(Povetacicept) ve bobrek hastaliklarinda (Inaxaplin, VX-407)
devam eden ge¢ asama projeleriyle cesitlendirme stratejisini
glglendiriyor. Olumlu sonuglara ragmen, ilag Ureticisinin son
calismasinda birincil hedefini karsilayamamasinin ardindan yeni
nesil agri kesici ilacini gelistirmeye devam etmeyecegini
actklamasi ile seans oOncesi islemlerde hisse fiyati %14,5 deger
kaybetti.

Pfizer, 2025 yilinin ikinci ceyreginde hisse basina 0,785 kar
aciklayarak 0,575’lik piyasa beklentisini belirgin sekilde asti.
Gelirler %10 artisla 14,7 milyar$’a ulasti ve 13,47 milyar$’lik
tahmini geride birakti. Sirket, gigli ilk yari performansi, maliyet
verimliligi, dusuk vergi orani ve kur etkilerini dikkate alarak 2025
yilinda hisse basina kar beklentisini 2,90-3,10S araligina yukseltti
ve 63 milyar$ seviyelerindeki gelir hedefini korudu. Guincellenen
beklentiler, 3SBio ile yapilan lisans anlasmasi kapsaminda 1,35
milyar$’lik Ar-Ge giderini iceriyor. Bu giderin 3. Ceyrekteki hisse
basi kar yaklasik 0,20$ azaltmasi bekleniyor. Bilango sonrasi hisse
fiyati %2’nin tzerinde yukseldi.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm damismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Son Kapanis sWEAKVEEM 5O Haftalik % Getiri %7,59
Piyasa Degeri 411,92 Milyars EANEPAE R/l ll %20,80

52 Hafta En Yiiksek 171,195 8,45 Milyon$

52 Hafta En Disiik 140,685 17,92

50 Gunluk Fiyat Ort. 157,815 ) 5,14

200 Gunlik Fiyat Ort. 155,635 EiZ\Vel 12,20
Sirket Profili ve Finansal Bilgiler Hissenin Fiyat Grafigi
Johnson & Johnson; ilag ve tibbi ekipman gibi alanlara yonelik

Uriin ve hizmetler sunan bir ilag sirketidir. L]
Sirket 16 Temmuz’'da yayinlanan 2¢25 bilangosunda, gegen
yilin ayni dénemine kiyasla %5,8 artisla 23,74 milyarS hasilat

ve %1,8 azalisla hisse basina 2,77$ kazang elde ederek, 22,85 . i
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milyar$ hasilat ve 2,685 kazang yoniindeki beklentileri asti. h'l.*'i"' Fah o i IM' g — :Zgg:
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Darzalex satislarinin %24 artisla 3,54 milyar$’a erismesinin | .l !h Ak " et b
etkisiyle onkoloji alaninda %24 artisla 6,3 milyar$S hasilat, 1’ ||'| 1 ‘l I,n-.qu\ |."u-.~ 150,00
Spravato satislarinin %53,3 artisla 414 milyon$ hasilat katkisi "

sunmaslyla nérobilim alaninda %15,1 artisla 2,05 milyar$ 140,00
hasilat elde edildi. immiinoloji alaninda ise Tremfeya

satiglarinin %31 artisla 1,19 milyar$’a, Simponi satislarinin

%28,6 artisla 690 milyonS’a erismesine ragmen, telifin sona

ermesiyle bir sliredir biyobenzerleri piyasaya siriilmekte olan

Stelara satislarinin %42,7 azalisla 1,65 milyarS’a gerilemesinin

etkisiyle %15,4 azalsla 4 milyarS$ hasilat elde edildi. Béylece

“yenilikgi ila¢” segmentinden %4,9 artisla 15,2 milyarS hasilat

katkisi saglandi. Ozellikle ge¢mis dénemlerde sirketin en . . .

blylk hasilat katkisi elde ettigi ilaglardan olan Stelara'nin AnaIIStIerln Hedef Flyatlarl

beklentiler dahilindeki zayif performansina ragmen sirketin

diger ilaglarindan sagladigi dnemli bliyime ivmesiyle "yenilikgi o ? ®
ila¢" alaninda biiyiime saglanmasini olumlu degerlendiriyoruz. Minimum YOrtaIama Maksimum
“Tibbi Teknoloji” segmentinde ise, elektrofizyoloji Grtinleri ve 155,00% 142,25% 193,00%

ameliyatlarda kullanilan yara kapama GrinQG satislarinin
glicini  korumasi ve kardiyovaskiiler alana yonelik tibbi
cihazlar Ureten istiraki Abiomed’in katkisiyla %7,3 artisla 8,54
milyar$ hasilat elde edildi.

Sirket daha 6nce 2024’e kiyasla %2,5 organik hasilat artisi ve
%6,2 artigla hisse basina 10,605 olarak belirledigi 2025 yil

Yatirinm Kuruluslarinin Oneri Trendi

sonu rehberligini, %3,5 organik hasilat artisi ve %8,7 artisla 0

10,85$ kazang yéniinde yukari giincelledi.
Teknik Goriinus 14

Nisan 2022’den bu yana 140$ destegi ile 167$ direnci arasinda e
yatay bir seyir izleyen JNJ, 167$ direncini asarak yiikselen dip

gorintisi olusturdu. 167S Uzerindeki fiyatlamalar sirdikce

JNJ'nin yikselis momentumu kazanabilecegini dislinliyoruz.

164S$ altinda zarar kes calistirmak kaydiyla, 1835 ve 191$

direngleri hedeflenebilir. m3at =Tut mAl
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