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Global Piyasalarda Gundem

v’ Kiresel piyasalarin odaginda bu aksam baglayacak olan FED v' Online seyahat devi Booking Nasdaq: BKNG) , oda
FOMC toplantisi var. Toplantida kararin oy birligi ile gecelemeleri ve gelirdeki glgli artisiyla yilin ikinci

alinmasi beklenmiyor. Ozellikle Baskan Trump tarafindan
atanan Fed Uyeleri Christopher Waller ve Michelle
Bowman’in faiz indirimi yoninde ayri gorls bildirerek,
Powell'in "bekle-gor" yaklasimina katilmayabilecegi gorisu
o6ne cikiyor. Haziran ayindaki toplantida FED, ekonomik
belirsizliklerin arttigini ve hem enflasyon hem de issizlik
risklerinin  yikseldigini vurgulamisti.  Ozellikle Trump
yonetiminin  gimrik tarifeleriyle ilgili adimlarinin
enflasyonist baskilari artirabilecegi ve vyaz aylarinda
enflasyonda artis 6ngoruldiglu ifade edilmisti. Bugiin
gelinen noktada, ticaret anlasmalarinda énemli ilerlemeler
saglanmis durumda. ABD’nin uygulamaya koydugu
tarifelerin %15-20 bandinda kaldigi, bu nedenle ithal
Uranlerde fiyat artisinin sinirli kalabilecegi degerlendirmeler
arasinda yer aliyor. FED'in bu aksam faizleri %4,25-4,5
araliginda sabit tutmasi bekleniyor. Olasi gimrik tarifesi
oranlarinin biraz daha belirli hale gelmesiyle Fed’in
enflasyon yorumlarinda bir yumusama olup olmayacagi ve
dolayisiyla dnimizdeki déneme dair bir rehberlik sunup
sunmayacagi takip edilecek.

Visa (NYSE: V)'nin mali 3. ¢eyrek 2025 sonuglari, gigli
operasyonel performans ile olctli buyime beklentileri
arasindaki dengeyi yansitiyor. Gelir %14 yilhk artisla 10,2
milyar$’a ulasarak 9,84 milyar$ beklentisinin lizerinde kaldi.
Hisse basina kazang 2,98S ile piyasa beklentisi olan 2,845"
asmakla beraber global 6deme hacimleri kur etkisi disarida
tutuldugunda %8 bliyime kaydetti, sirketin Visa Intelligent
Commerce gibi yenilikgi Grlin lansmanlari rekabet avantajini
destekliyor. Sirketin gumrik tarife politikalarinin etkisiyle
bazi kategorilerde talebin 6ne cekildigini gézlemlemesi ve
sinir otesi islem hacimlerindeki blyiime hizinin gegen yilki
%14'ten %12've yavaslamasi dikkat cekici. ileriye doéniik
perspektifte, sirketin 2025 mali yili igin diisik tek haneli net
gelir bdylime tahminini korumasi, 2025'in ikinci yarisinda
tuketici harcamalarinin yavaslamasina yonelik endiseleri
yansitiyor.

UBS (NYSE: UBS), net karin 2,4 milyar dolarla beklentiyi
asmasi ve yatinm bankaciligi gelirindeki %25 artisla seans
oncesi islemlerde %0,87 artis gosterdi. Credit Suisse
entegrasyonu siirerken, banka 2025 temettii hedefini ve
9,1 milyar dolarlik maliyet tasarrufunu teyit etti.

*Seans dncesi bilgileri TSI 15.50'ye gére verilmistir.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm damismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere

dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

ceyreginde gecen yilin ayni donemine kiyasla %17 artisla
6,8 milyar$ hasilat ve hisse basina 55,40$ kazang elde
ederek 6,54 milyar$ hasilat ve hisse basina 50,14S kazang
yonindeki beklentileri asti. Oda gecelemeleri %8 artisla
309 milyona yikselirken, briit rezervasyonlar %13
biyume kaydetti. Ugak bileti rezervasyonlari %44 artisla
16 milyonu asarken, eglence ve etkinlik bileti satislari da
iki katina cikti. Bu ceyrekte FAVOK %35 artisla 2,4
milyar$’a yikselirken, sirket 3,1 milyarS serbest nakit
nakit akisi elde etti. Glgli nakit akisi performansinin
etkisiyle sirket 1,3 milyarS hisse geri alimi ve 300 milyon$
temettl 6demesi gerceklestirdi. Sirket, liclincli geyrekte
FAVOK’iin 3,9 ila 4 milyar$ araliginda olmasini ve oda
gecelemelerinde %3,5 ile %5,5 arasinda biiytime bekliyor.
Booking, seyahat talebinin glgli seyrettigini belirtse de
Agustos ve Eylil aylarinda gegen yilin glgli verileriyle
yapilacak zorlu karsilastirmalara ve makroekonomik veya
jeopolitik  belirsizliklerden kaynaklanabilecek risklere
dikkat gekti. Sirketin Gglincl ¢eyrek igin sundugu temkinli
gorinim, hisselerde piyasa dncesi islemlerde yaklasik %1
bir diisiise neden oldu.

Starbucks (Nasdaq: SBUX), 0,50 dolarlik EPS ile
beklentinin %23 altinda kalmasina ragmen 9,5 milyar
dolarlk geliriyle tahminleri asmasinin ardindan seans
oncesi islemlerde %5,32 artida. Cin’de toparlanma
strerken kiresel satislar %2 geriledi.

Mondelez (Nasdaq: MDLZ), 73 centlik EPS ile beklentiyi
asmasina ragmen, gectigimiz donemlerde siradisi bir
ylkselis  gerceklestiren kakao fiyatlarinin  marjlar
Uzerindeki baskisini siirdiirmesi nedeniyle ¢cekimser 2025
rehberligini korumasi sonrasi seans dncesi islemlerde %2
ekside. Avrupa’da fiyat artislariyla %18,7 gelir buylimesi
saglanirken, Kuzey Amerika’da harcamalar zayifladi.

Kaynak: finance.Yahoo.com,
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investing.com, wsj.com



PhillipCapital

Your Partner In Finance

Cenovus Energy Inc. (NYSE: CVE)
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Son Kapanis IEAVAIM 52 Haftalik % Getiri -%24,64
Piyasa Degeri 27,6 Milyar$ %15,37
52 Hafta En Yuksek 20,40$ [NelsEIEINENETd 12,86 Milyon$
52 Hafta En DUsuk 10,23% | /¢ 13,68
50 GunlUk Fiyat Ort. 14,01% PD/DD 1,26
200 GunlUk Fiyat Ort. 14,40% FD/FAVOK 4,97
Sirket Profili ve Finansal Bilgiler Hissenin Fiyat Grafigi
Cenovus Energy; Kanada, ABD ve Asya Pasifik’te dogalgaz
ve petrol Uretimi gercgeklestiren ve rafineriler isleten
Kanada merkezli bir enerji sirketidir. 16,60
16,00

Sirket 8 Mayis'ta yayinlanan 1G25 bilangosunda, gecgen
yilin ayni dénemine kiyasla %1,8 artis, ¢ceyrekten ceyrege
%4 artisla 13,3 milyar CAD hasilat ve hisse basina 0,47
CAD kar elde etti (4C24 HBK: 0,07 CAD, 1¢24 HBK: 0,62
CAD.)

Sirket 1C25’te yukari akis alaninda, 1G24’e kiyasla %2,2
artisla ginlik 819 bin varil petrol eslenigi Uretim
gergeklestirdi.

Rafineri Uretimi ise, %1,7 artis gosterdi. Agir ham petrol
marjlarinin - darligir  ABD rafinerilerinin performansini
sinirlandirirken, Lima Rafinerisi’nin yenilenmenin ardindan
tam faaliyete dénmesi ile ABD rafinerileri %90 kapasite
kullanim orani ile faaliyet gosterdi.

Kanada rafinerilerinde Uretim ceyrekten c¢eyrege %7,7
artis gosterirken, kapasite kullanim orani %104 ile son
doénemlerdeki en yiksek seviyeye eristi.

Artan yukari akis hacminin ve rafineri performansinin
etkisiyle 4. ceyrege kiyasla sirket performansinda artis
oldugu gorullyor.

Teknik Gorunus

Yiikselen dipler olusturan CVE, disen trend direncini
yukari kirmasinin ardindan 200 giinlik ortalamasi
Gzerinde 2. kapanigini aldi. 200 ginlik ortalamanin
belirledigi 14,605 altindaki kapaniglarda zarar kes
calistrmak kaydiyla, 16,005 ve 16,605 direncleri
hedeflenebilir

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere

dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir
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