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Global Piyasalarda Glindem

v’ Cin’in agik kaynak yapay zeka modellerini kiiresel standart haline

getirme hedefi, ABD’li sirketler ve politika yapicilarini harekete
gecirdi. Yilin basinda tanitilan DeepSeek R1 modelinin ardindan
Alibaba’nin Qwen’i ve Moonshot, Z.ai, MiniMax gibi birgok model
piyasaya ciktl. Bu modellerin agik kaynak versiyonlarinin {icretsiz
sunulmasi, kiiresel yayihmi hizlandirirken, kapal kaynak stratejisi
izleyen ABD’li sirketler Gzerinde baski olusturdu ve OpenAl’'da
agustos basinda ilk agik kaynak modelini (gpt-oss) yayimladi.
Tarihsel olarak teknoloji sektériinde standart haline gelen
oyuncularin en gelismis teknolojiyi sunmasindan ¢ok, kolay erisim
ve esneklikle 6ne ¢ikmasi, Washington ve Silikon Vadisi’'ni Cin’in
bu hamlesine karsi endiselendiriyor. Agik kaynak modeller,
sirketlere veriyi kendi sistemlerinde isleme ve 6zel ihtiyaglara
gore uyarlama imkani sundugu igin tercih ediliyor. Ornegin
Singapur merkezli OCBC Bank, Qwen ve DeepSeek gibi modellerle
30’a yakin dahili arag gelistirdi. Japon mihendisler, Qwen’i yazih
misteri hizmeti temsilciliginde kullanarak daha kibar ve baglama
uygun cevaplar elde ettiklerini ifade ediyor. Cin’de yogun
rekabet, kapali kaynak modellerden agik kaynak modellerde de
fiyat kirma yarisina evrilmis durumda ve kisa vadede kullanici
baghhgi, dogrudan gelirden daha dncelikli hale gelmis bulunuyor.

Avrupa ve Ukrayna liderleri, Rusya Devlet Baskani Vladimir Putin
ile yapacag zirve dncesinde ABD Baskani Donald Trump ile bugiin
cevrimigi toplantida bir araya gelecek. Cuma gilinii Alaska’da
gerceklesecek zirveyi Trump, “yoklama” niteliginde bir gériisme
olarak tanimlarken, savasin sona ermesi icin hem Kiev'in hem de
Moskova’nin toprak tavizi vermesi gerektigini savunuyor. Bu
durum, Rusya’nin Ukrayna’nin yaklasik beste birini isgal etmis

olmasi ve ani gelismelerin Avrupa’nin ¢ikarlarini olumsuz
etkileyebilecegi endisesi nedeniyle Avrupa’da tedirginlik
yaratiyor. Alman Sansélyesi Friedrich Merz’'in ev sahipligi

yapacagl video konferansa NATO Genel Sekreteri’nin yani sira
Almanya, Finlandiya, Fransa, Birlesik Krallik, italya, Polonya, AB ve
Ukrayna liderleri katilacak. Ardindan “gondlliler koalisyonu”
Ulkeleri ateskes sonrasi Ukrayna’ya destek planlarini goriisecek.
Trump yoOnetimi, Putin’le gorismeye yonelik beklentileri,
gorismeyi bir “dinleme ¢alismasi” olarak nitelendirerek azaltmayi
denerken; Avrupa liderleri, Ukrayna’nin masada olmadigi bir
anlasmaya karsi net tavir sergilemeyi sidrdiriyor. Ukrayna
Cumhurbaskani Volodimir Zelenskiy, 6zellikle dogudaki Donbas
bolgesinden c¢ekilmeyi sart kosan bir anlasmayr kabul
etmeyeceklerini belirtiyor.
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Perplexity Al, Alphabet’in Chrome tarayicisini satin almak igin
34,5 milyar dolarlik nakit teklif verdi. Bu, sirketin kendi 14 milyar
dolarlik degerlemesinin ¢ok (zerinde ve Perplexity’nin
milyarlarca kullaniclya sahip Chrome’u yapay zeka arama
yarisinda kritik bir arag olarak gérdugiini gosteriyor. Perplexity
daha 6nce de TikTok’un ABD operasyonlarini satin almak igin
benzer bir hamle yapmisti. Google, Chrome’u satmayi
planlamadigini ve ABD’deki arama tekeli davasinda verilen
karara itiraz edecegini acikladi. ABD Adalet Bakanligi davada
Chrome’un satilmasini talep etmisti ancak uzmanlar Google’in
uzun bir hukuki micadele verecegini belirtiyor. Perplexity,
finansman igin ismi agiklanmayan fonlardan tam destek aldigini
ve tarayicinin agik kaynak kodunu koruyacagini, varsayilan
arama motorunda degisiklik yapmayacagini ve iki yilda 3 milyar
dolar yatirim yapacagini duyurdu.

ABD makamlarinin, Cin’e yasa disi sekilde ydnlendirilme riski
yuksek oldugu degerlendirilen ileri seviye ¢ip sevkiyatlarina
gizlice konum takip cihazlari yerlestirdigi ortaya c¢ikti. Yalnizca
sorusturma altindaki belirli sevkiyatlarda kullanilan bu yontem,
ihracat kisitlamalarini ihlal eden kisi ve sirketleri tespit etmeyi
amachyor. Takip cihazlari, Dell ve SuperMicro gibi Ureticilerin
Nvidia ve AMD gipleri igeren sunucu sevkiyatlarinda, genellikle
ambalajin icine veya sunucularin igine gizleniyor. Bu teknik,
ucak pargalari gibi ihracat kisitlamali Urinlerde yillardir
uygulanan bir yontem olsa da, son donemde yapay zeka
giplerinin Cin’e yodnlendirilmesini engellemek igin daha fazla
kullanihyor. ABD, 2022’den beri Nvidia, AMD ve diger
Ureticilerin ileri seviye giplerinin Cin’e satisini sinirlandiriyor.

Hudbay Minerals, 2C25’te hisse basina 0,195 kar aciklayarak
0,095’k piyasa beklentisini asti, hasilat ise yilhk %26,1 artisla
536,4 milyonS$’a ulasti ve 7,69 milyon$ olan tahminleri gecti.
Sirketin Konsolide bakir tretimi 29.956 ton, altin Gretimi 56.271
ons olarak gergeklesti. Sirket, 2025 vyili konsolide {retim
rehberini (117.000-149.000 ton bakir ve 247.500—-308.000 ons
altin) korurken, tiretim maliyeti hedefini 0,80-1,00S araligindan
0,65-0,855 araligina iyilestirdi. Mitsubishi Corporation ile
yaptigl anlasma kapsaminda, Arizona’daki Copper World
projesinin %30 hissesini 600 milyon$ karsiliginda devretti. Bu
islem Hudbay’in sermaye vyikini yaklasik 200 milyon$’a
disarirken projeye ilk sermaye katkisini 2028’e erteledi.
Projenin yillik 85.000 ton bakir tGretmesi ve ABD kritik maden
tedarik zincirine 1,5 milyarS katki saglamasi bekleniyor. Peru
operasyonlarinda 21.710 ton bakir ve 7.366 ons altin dretilirken,
planli bakim nedeniyle gilinlik ortalama 83.100 ton 0Ogltme
kapasitesine ulasildi ve bakir maliyeti 1,455/Ib ile hedef
araliginda kaldi. Manitoba’da ise 43.235 ons altin dretildi ve bu
miktar ¢eyreklik hedeflerin hafif altinda gergeklesti. Sirket glcla
bilango sonuglari ve maliyet rehberligindeki iyilesme sebebiyle
seans oncesi islemlerde %16 artida.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm damismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Kaynak: finance.Yahoo.com,
tradingview.com,
investing.com, wsj.com
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Hecla Mining Company (NYSE: HL)
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7,775
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Sirket Profili ve Finansal Bilgiler

Hecla Mining Company, Kuzey Amerika’da agirlikli glimis ve
altin madenleri isletir.

Hecla 6 Agustos’ta yayinlanan 2C25 bilangosunda, ¢eyrekten
ceyrege %16 artigla 304 milyon$ hasilat ve hisse basina 0,08$
kazang elde etti (2C24 HBK: 0,02S,) bdylece 260 milyon$
hasilat ve hisse basina 0,065 kazang yéniindeki beklentileri
asti.

Sirket bu donemde c¢eyrekten geyrege %10 artisla 4,5 milyon
ons giimuis ve %34 artisla 46 bin ons altin Gretimi
gerceklestirdi.

Altin ve bakir Gretim maliyetlerinin ¢geyrekten ceyrege azalis
gostermesinin ve emtia fiyatlarinin gliclinii korumasinin
etkiyle sirket ceyrekten ceyrege %45,9 artisla 132 milyon$
FAVOK elde edildi.

Marjlarin genislemesinin ve isletme sermayesi ihtiyacindaki
disusln, sirketin nakit akisina olumlu yansidigi géraltyor.

Hecla bu dénemde 103 milyon$ serbest nakit akisi ile
ceyreklik bazda rekor kird1.

Teknik Goriinis

Bilango sonrasi bosluk birakarak yikselen HL 7,70$ yatay
direncini asmayi deniyor. 7,70$ direnci lzerinde yikselis
momentumu sirebilir. Bilango boslugunun belirledigi 7,005
altinda zarar kes calistirmak kaydiyla, 8,705 ve 9,405
direngleri hedeflenebilir.
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Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir
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