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endeksi yillik bazda %2,6 artis gostererek %2,5 artis yonindeki
beklentilerin Gzerinde aciklanirken aylk bazda beklentiler
dahilinde %0,3 artis kaydetti. Cekirdek PCE ise, aylik bazda %0,3
artis yoniindeki beklentilere paralel agiklanirken, yillik bazda
%2,7 yonundeki beklentilerin Uzerinde %2,8 artis gosterdi.
Kisisel gelirler verisi ve kisisel harcamalar ise %0,3 artis
gosterdi. Fed’in yaz aylarinda enflasyonda yikselis beklentisini
sirdiridyor olmasi dolayisiyla, son birka¢ enflasyon verisi
sonrasinda oldugu gibi piyasanin ilk tepkisi oldukca sinirh kaldi.

Fed, politika faizini besinci kez st Gste %4,25-4,5 bandinda
sabit tutarken, Michelle Bowman ve Christopher Waller ¢ceyrek
puanlik indirim talep ederek karsi oy kullandi. Bu durum,
2020'den beri ikiden fazla Gyenin karsi oy kullandigi ilk toplanti
olurken, 1993'ten beri ilk kez iki guvernériin muhalefet ettigi
karar olarak kayitlara gecti. Powell, tarifelerin enflasyon
Gzerindeki etkilerini yakindan izlediklerini belirtirken, erken faiz
indirimi  yapmanin  enflasyonla  micadeleyi  sekteye
ugratabilecegi konusunda uyardi. Gimrik tarifelerinin az bir
kisminin tedarik zinciri icerisinde kayboldugunu, mevcut
durumda c¢ogunun tiketiciye yansitildigini takip ettiklerini
belirten Powell, Eylul toplantisina kadar gelecek 2 ardisik veri
setinin, faiz indirimleri agisindan belirleyici olacagini soyledi.
istihdam piyasasinin  dengedeki konumunu  siirdiirdigi
vurgulanirken, istihdam piyasasinda asagl yonla risklerin
arttigini belirtti, isglicli piyasasinda asagi yonla risklerin bircok
kez vurgulanmasi nedeniyle, Eylil toplantisina kadarki zaman
diliminde zayif gelecek bir istihdam verisinin faiz indirimi
beklentilerini olduk¢a kuvvetlendirmesi beklenebilir. Basin
toplantisinda Powell’In Eylal ayi faiz indirimi sinyali vermemesi
ve “bekle gor” tutumunu sirdirmesi ile piyasalar Eylul ayinda
faiz indirimi ihtimalini %45 seviyesinde fiyatlyor, gecen hafta
bu oran %58 civarindaydi.

Baskan Trump, bakir ithalatina %50 gilimriik vergisi
uygulanacagina, ancak boru, tel, levha gibi yari mamul Griinleri
hedef alirken, rafine metal ve cevheri muaf tutacagina dair
surpriz bir agiklamada bulundu. Bunun tzerine, Comex'te bakir
vadeli islemleri %20'den fazla deger kaybetti. ABD bakir
fiyatlarinin Londra Metal Borsasi'na gore primi yakin zamanda
%30'dan %1'e kadar disti. Ayrica Trump, Beyaz Saray'daki
kabine toplantisinda tarife stratejisini genisletecegini ve bu
dogrultuda ilag sektoriine yonelik sirketlere 1-1,5 yil siire
taniyacagini, ardindan %200’e varan ylksek gilimrik vergisi
uygulayacagini  duyurdu. Ayrica, ¢ip sektoriine yonelik
tarifelerin de yakinda agiklanacagini belirtti. BRICS ulkelerine
%10 ek gumriuk vergisi 6ngéren Trump, "dolari yok etmeye
cahstiklar" gerekgesiyle bu adimi attiklarini savundu. Trump,
Hindistan’a %25, Brezilya'ya %50 ve Giliney Kore'ye %15
oranlariyla glimrik tarifeleri uygulayacagini agikladi.

v/ ABD Haziran ayi Kigisel Tiiketim Harcamalan (PCE) fiyat v Meta Platforms (Nasdaq: META) diin seans sonrasinda

actklanan 2C25 bilangosunda, gecen yilin ayni dénemine
kiyasla %22 artisla 47,5 milyar$ hasilat ve %38 artisla hisse
basina 7,145 kazanc¢ elde ederek 44,8 milyarS hasilat ve
5,885 kazan¢ ydnindeki beklentileri asti. Ginluk aktif
kullanici sayisi ortalamasi %6 artisla 3,48 milyara yikseldi ve
reklam gosterimleri %11 artarken, ortalama reklam Ucreti
%9 artis gosterdi. Meta %38 artisla 20,44 milyar$ faaliyet
kari elde ederken, faaliyet karhhigr 500 baz puan artisla
%43’e genisledi. Meta 3C25’te 3GC24’e kiyasla %16,7 - %24,4
artisla 47,5 - 50,5 milyar$ hasilat elde etmeyi bekledigini ve
her ne kadar heniiz 4C25’e yonelik rehberlik sunmuyor olsa
da, 4C24’teki gucli biyUimenin olusturdugu ylksek baz
etkisi nedeniyle yildan yila artis oraninin son donemlere
kiyasla yavaslamaya isaret edebilecegini belirtiyor. Meta
yapay zeka yatirimlarini sirdirdigini belirterek daha dnce
64 - 72 milyarS olarak belirledigi sermaye harcamasi
rehberligini 66 - 72 milyar$ olarak glincelledi. Beklenti tizeri
sonuglarin etkisiyle Meta Platforms (NASDAQ: META) seans
oncesi islemlerde %11,86 artida.

Microsoft (Nasdaq: MSFT) diin seans sonrasinda agiklanan
4C25 bilangosunda, gegen yilin ayni dénemine kiyasla %18
artisla 76,4 milyar$ hasilat ve %24 artisla hisse basina 3,655
kazang elde ederek 73,9 milyar$ hasilat ve hisse basina
3,385 kazang yoniindeki beklentileri asti. Microsoft 365'te
ticari grup %16, bireysel grup %21 bilylrken, Linkedin
hasilati %8 artti, boylece “Uretkenlik ve is akisl” segmenti
%16 artisla 33,1 milyarS hasilat elde etti. “Kisisel
bilgisayarlar” segmenti %9 artisla 13,5 milyar$ hasilat katkisi
sundu. Azure ve diger bulut hizmetlerinin %39 hasilat artisi
katkisi sunmasi ile, “akilli bulut” segmentinde %26 artisla
29,9 milyar$ hasilat elde edildi, beklentiler 29 milyar$
civarindaydi. Alphabet’in Google Cloud isimli bulut
segmentinde gl¢li blylme gorilmesinin arindan, Azure’un
glcli blylme ivmesini korumasi ABD hisse endekslerini
pesinden surikleyen yapay zeka temasi agisindan olumlu bir
gelisme olarak degerlendirilebilir. Sirket yonetimi 2026 mali
yilini ¢ift haneli hasilat ve faaliyet kari biylmesi ile
tamamlamayi bekledigini, ve yapilan yatirimlar ile daha fazla
veri merkezi kapasitesi kullanilabilir hale gelecek olmasina
ragmen bulut hizmetleri sunan Azure’un 2026 mali yilinin ilk
yarisinda  kapasitesinin  kisith  kalmayi  sirdirecegini
belirterek 1¢26’da Azure’un %37 buyumesini beklediklerini
belirtti.

*Seans oncesi bilgileri TSI 15.50'ye gére verilmistir.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm damismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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v’ Yar iletken Uretiminde kullanilan ekipman ve malzemeler

Global Piyasalarda Gundem

v’ Kruvazér gemisi isleten Norwegian Cruise Lines Holdings

Ureten Lam Research Corp. (Nasdaq: LRCX) din aksam
aciklanan bilangosunda, 4C24’e kiyasla %33,6 artisl,
ceyrekten ceyrege %9,6 artisi temsil edecek bicimde 5,17
milyar$ hasilat ve 4G24’e gore %64 artig, 3G25’e kiyasla %28
artisla hisse basina 1,33S kazang¢ elde ederek 5 milyar$
hasilat ve 1,21$ kazang ydnindeki beklentileri asti. Sirketin
brit kar marji ceyrekten ceyrege 130 baz puan, faaliyet
karliligr 160 baz puan genisledi. Sirket 1¢26’da 5,2 milyarS
hasilat ve 1,20$ kazang elde etmeyi bekliyor. 126 rehberligi
1CG25’e kiyasla %24 artisi temsil etmesine ve medyan piyasa
beklentilerinin  lzerinde olmasina ragmen, c¢eyrekten
ceyrege bliylimenin yavasladigina isaret etmesinin etkisiyle
LRCX seans oncesi islemlerde %6 ekside.

Mobil, otomotiv ve loT alanlarinda ¢ip Ureten ve 5G gibi

(NYSE: NCLH), bugiin agiklanan 2G25 bilangosunda,
beklentilere paralel olarak, gegcen yilin ayni dénemine
kiyasla %6 artigla 2,5 milyar$ hasilat ve %28 artisla hisse
basina 0,515 elde etti. Bu dénemde sirket %18 artisla 694
milyon$ FAVOK elde ederek 670 milyon$ yéniindeki
rehberligini asti. Nisan basinda rezervasyonlarda goérilen
yumusamanin gigcli bir sekilde toparlandigini belirten
sirket yonetimi, rezervasyonlarin yeniden tarihi
seviyelerin  lizerinde rekor seviyelere yiikseldigini
belirtiyor. Sirket 2025 yil sonuna yonelik, 2024’ kiyasla
%11 artisla 2,72 milyar$ FAVOK ve %16 artisla 2,054
kazang elde etme yonindeki rehberligini korudu. Bir
onceki bilanco doneminde talepte zayiflama oldugunun
belirtilmesi ile son aylardaki fiyatlamalarda akranlarinin
gerisinde kalan NCLH, talebin yeniden toparlandiginin

teknolojiler igin patent lisans gelirleri elde eden Qualcomm
(Nasdag: QCOM) 3C25 doneminde %10 artisla 10,37 milyar
S gelir ve %19 artisla 2.77 $ hisse basina kar agiklayarak,
2,71S olan hisse basi kar beklentisini asti. Bliyiime, agirlikh
olarak sirketin QCT istirakinin blinyesinde yer alan otomotiv
ve loT segmentlerinden gerceklesti (otomotiv segmenti %21
artisla 984 milyon S, 10T segmenti %24 artisla 1,68 milyar S
gelir acikladi.) Bu ceyrekte hisse basina 0,89S temetti
dagitan ve 2,8 milyar$ hisse geri alimi yapan sirketin 425
rehberliginin beklenti altinda kalmasi ve sirketin 6nemli
musterilerinden olan Apple’in  bundan sonra kendi
modemlerini kullanacak olmasi nedeniyle Qualcomm seans
oncesi islemlerde %5,75 deger kaybetti.

belirtilmesi ile seans dncesinde %7 deger kazand.

v" ARM Holdings (Nasdaq: ARM), 2025 mali yilinin ilk ceyrek
sonuglarinda gigcli bayimesini stirdiirdi. Sirketin gelirleri
yilllk %30 artarak 1,04 milyarS$'a ulasirken, faaliyet kari da
%50 yiikselisle 399 milyon$ oldu. Ozellikle bulut bilisim ve
otomotiv segmentlerindeki bliylime dikkat c¢ekti; bulut
segmenti gelirleri yilhk %73 artisla 72 milyon$, otomotiv
segmenti ise %68 artarak 49 milyonS'a ulasti. Mobil
segment, toplam gelirlerin yaklasik %57'sini olustururken
yillik %23 blylme kaydetti. Faaliyet marji %38,4 ile gecen
ytlin ayni donemine gore yaklasik 5 puan artti. ARM, ileriye
donik olarak bulut, otomotiv ve 10T sektérlerinde biyimeyi
surdirmeyi planladigini duyurdu.

*Seans oncesi bilgileri TSI 15.50'ye gére verilmistir.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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AstraZeneca (Nasdaq: AZN)

Son Kapanis 76,59%
Piyasa Degeri 237,99 Milyar$
52 Hafta En Yiksek 87,68%
52 Hafta En DUsuk 61,24%
50 GUnlik Fiyat Ort. 71,38%
200 Guinltik Fiyat Ort. 70,58%

Sirket Profili ve Finansal Bilgiler

AstraZeneca; onkoloji, kardiyoloji, solunum, merkezi sinir
sistemi, salgin hastaliklar, anestezi ve agn kesici gibi
alanlara yonelik galisan bir ilag sirketidir.

Sirket 29 Temmuz’'da yayinlanan 2. ¢eyrek bilangosunda,
gecen yilin ayni dénemine kiyasla %11 artisla 14,5 milyar$
hasilat ve %31 artisla hisse basina 1,585 kazang elde etti.

Hasilatin yaklasik %44’Gnl olusturan onkoloji alaninda,
%18 artisla 6,3 milyarS hasilat elde edilirken, toplam
satislarin %23’Unl olusturan “kardiyovaskiler, renal ve
metabolizma” alaninda %3 artigla 3,26 milyarS, hasilatin
%15’ini olusturan “renal ve metabolizma” alaninda %13
buyime ile 2,15 milyar$, %16 hasilat katkisi sunan “nadir
hastaliklar” alanindaysa %7 artigla 2,3 milyar$ hasilat elde
edildi.

2. ceyrekte faaliyet kari %28 artisla 3,51 milyarS’a
erisirken, faaliyet karliigi 300 baz puan artisla %24’e
genisledi.

AstraZeneca yonetimi kur etkisi disarida tutuldugunda
2025 mali yilini, %7 - %9 hasilat artisi ve %11 - %13
cekirdek HBK biylimesi ile tamamlamayi bekliyor.

Teknik Gorunus

Son aylarda yatay bir seyir izleyen AZN son dénemlerde
asmakta zorlandig1 75S Uzerinde kapanis aldi. 73$ altinda
zarar kes calistirmak kaydiyla, 80S ve 84$ direncleri
hedeflenebilir.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere

dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir
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52 Haftalik % Getiri -%5,68
S&P500 52 Haf. % Getiri %16,82
Ortalama Hacim 4,68 Milyon$
F/K 28,85
PD/DD 5,31

FD/FAVOK 15,66
Hissenin Fiyat Grafigi

80,00

60,00
Analistlerin Hedef Fiyatlari
o (o) [
Minimum YOrtaIama Maksimum
67,00% 87,50$ 99,00%
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