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Global Piyasalarda Gundem

v Fed Baskani Jerome Powell'in yaz aylarinda giimriik tarifeleri
nedeniyle enflasyonda artis bekledigini belirtmesine karsin gegen
hafta ABD TUFE verisinin beklenti altinda kalmasiyla, Trump
yonetiminden Fed’in faiz indirimine gitmesi gerektigi yoniinde
aciklamalar gelmis, Powell ve Trump arasindaki gerginligin
arttigini, artan gerginlik paralelinde ABD tahvil piyasasinda
satislarin artmasi ile Trump’in geri adim attigini takip etmistik.
Din Fed Guvernérii Christopher Waller, Fed’in glmrik
tarifelerinin 6tesine gegmesi ve notr faiz oranlarina daha yakin bir
konum almasi gerektigini belirterek, politika faizini indirmek igin
istihdam piyasasinin glgsiizlesmesini beklemek gerekmedgini
diisindiginia ve Temmuz Fed toplantisinda indirim yoniinde oy
kullanacagini soyledi. Waller'in agiklamalarinin ardindan Baskan
Trump politika faizinin %1’e disirilmesi gerektigini soyleyerek,
faiz oranlarinin diisiriilmesine yonelik agiklamalarina devam etti.
CME Fed Watch verilerine gore diin Eylil Fed toplantisinda 25
baz puan indirime %50,8 oraninda ihtimal taninirken, bugiin
fiyatlamalar %58 ihtimale isaret etmekte.

internet yayinciigi ve prodiiksiyon sirketi Netflix, diin seans
sonrasinda yayinlanan 2. ceyrek bilangosunda, gegen yilin ayni
dénemine kiyasla %15,9 artisla 11,08 milyar$ hasilat ve %47,3
artisla hisse basina 7,195 kazang elde etti. ABD dolarinin son
donemde deger kaybetmesiyle karliliginda artis goriilen sirketin
faaliyet kari 2GC24’e gbére %45 artis gosterirken, faaliyet karlilig
ceyrekten ceyrege 240 baz puan, gecgen yilin ayni donemine gore
690 baz puan genisledi ve %34,1 ile rekor seviyeye eristi. Sirket
yonetimi 2. ¢eyrekte lyelik artisinin beklentilerin Gzerinde gigli
gerceklestigini, ancak donem sonuna dogru ivmelenmesi
nedeniyle c¢eyreklik sonuglar (izerinde tam etkili olmadigini
belirtiyor. Sirket yonetimi olumlu sonuglar ve ABD dolarinin
zayifiginin siirmesine yoénelik beklentilerin etkisiyle daha 6nce
43,5 - 44,5 milyar$ hasilat, %29 faaliyet karliligi olarak belirledigi
2025 yil sonu beklentilerini 2024’e kiyasla %15 - 16 blylmeyi
temsil edecek bicimde 44,8 - 45,2 milyar$ hasilat ve %29,5
faaliyet karhhg yoniinde yukari glincelledi. 3. ¢ceyrekte ise %17
blylime ve 200 baz puan genislemeyi temsil edecek bigcimde %31
faaliyet karhhg elde etmeyi bekliyor. Seans 6ncesi islemlerde
Netflix, Inc. (NASDQ: NFLX) %2,48 ekside islem goriyor.

Bloomberg News’iin haberine gére Walmart, gecen vyil 2,3
milyar$’a satin aldigi TV ve ses cubugu hoparlérleri ile bu
Urinlerle ilgili yaziim ve aksesuarlar Greten Vizio’yu oOzel bir
marka haline getirerek satigslarini Walmart ve Sam’s Club
magazalari ile sinirlamayr planliyor. Vizio'nun entegrasyonu
acisindan yeni bir evreyi temsil edecek bu hamle ile Walmart
reklam  sektoriindeki mevcudiyetini arttirmayr  planhyor.
Walmart’in yalnizca kendi magazalarinda satisa sundugu 90 ozel
Grind bulunmakta, bu Griinlerin yirmisinden fazlasi 1 milyar$’in
Uzerinde satis rakamlarina sahip. Seans oOncesi islemlerde
Walmart Inc. (NYSE: WMT) yatay bir sekilde ekside islem
goruyor.
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v Trump yénetiminin Yapay Zeka Eylem Plani adini verdigi yeni bir

hamleyle vyapay zeka sektoriine vyonelik daha gevsek
regilasyonlarin yaninda, veri merkezlerine yonelik enerji
kaynaklarinin genisletilecegine yonelik bir agiklama yapmasi
bekleniyor. Ayrica teknolojiye yonelik eyalet bazli yasalar yerine
federal bir yasamanin kullaniimasinin énerilmesi beklenmekte.

v/ Bant, tutkal, laminanttan; elektronik devre, yazilm ve tibbi

Urlinlere binlerce Griinlyle elektronik, telekomiinikasyon, saglik,
giivenlik gibi alanlarda faaliyet gésteren 3M Company, bugiin
seans oncesinde aciklanan 2C25 bilangosunda, gegen yilin ayni
dénemine gére %1,4 artisla 6,3 milyarS hasilat ve %12 artisla
hisse basina 2,16$ kazanc elde ederek, 6,12 milyar$ hasilat ve
hisse basina 2,018 kazan¢ ydnindeki beklentileri asti. 1.
ceyrekteki olumlu trendin sirmesiyle sirket 3. ardisik ceyrekte
U¢ ana faaliyet alaninda da organik biylime elde etmis oldu,
boylece faaliyet karlihgl 290 baz puan artisla %24,5’e genisledi.
3M Company, daha o6nce 0,205 - 0,40S gumrik tarifesi
hassasiyeti hesaplanmis bicimde 7,605 - 7,905 HBK olarak
belirledigi 2025 yil sonu rehberligini, gimrik tarifeleri etkileri
dahil edildikten sonra %2,5 hasilat biiyimesi, hisse basina 7,755
- 8,008 kazang ve 5,1 - 5,5 milyar$ faaliyetlerinden kaynakh nakit
akisi yoninde yukar giincelledi. Olumlu sonuglarin ve yukari
giincellenen yil sonu rehberliginin etkisiyle 3M Company (NYSE:
MMM) seans Oncesi islemlerde %3,2 deger kazandi.
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niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
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The Walt Disney Company (NYSE: DIS)

Son Kapanis IVYWAEIM 52 Haftalik % Getiri %27,65

219,7 Milyars BN A %14,39

52 Hafta En Yuksek 124,69% Nel=IEIENREEIN 10,05 Milyon$
52 Hafta En Dusuk 80,10% | 7S 24,94
50 Gunlik Fiyat Ort 115,66$% | Zei/sie) 2,11

Sirket Profili ve Finansal Bilgiler Hissenin Fiyat Grafigi

The Walt Disney Company, eglene parklari ve cruise gemisi

125,00

isletmeciligi, film ve TV icerigi prodiksiyonu, TV ve internet D;T*DJ"-% I %
yayinciligl alanlarinda faaliyet gosterir. ﬁ'ﬂnﬁ*#?ﬁ” " '
115,00
Disney 2¢25'te, 2C24'e kiyasla %7 artisla 23,6 milyar$ hasilat ve ety Q*ﬁﬁﬁ**ﬁ'm 000
%20 arigla hisse basina 1,45% kazang elde etti. TV ve internet i t ’
yayincilig faaliyetlerinin degerlendirildigi “Eglence” alaninda %9 iy 105,00
artisla 10,68 milyar$ hasilat ve %61 artisla 1,26 milyar$ faaliyet pC 1 100,00
kari elde edildi. Disney+ ve Hulu Uyelikleri 2,5 milyon artisla ¥ 'Eqm
180,7 milyona yukselirken, kablolu aglar sinirli pozitif bir i 7,00
performansla %2 faaliyet kar1 blylimesi kaydetti. I I I 90,00
“Spor Yayinclig”” alaninda, ESPN yurt ici satislarinda %7 i&' T**,mm 83,00
blyUimenin etkisiyle %5 hasilat buylumesi elde edildi, yurt ici 80,00
reklam gelirleri %29 yUkseldi. Venu operasyonlarinin 500
sonlandiriimasinin olumsuz etkisiyle segment faaliyet karinin '
%12 azaldig| gorulmekte. 70,00
Eglence parklari ve kruvazér gemilerinin degerlendirildigi
alanda ise %6 artisla 8,89 milyar$ hasilat ve %9 artisla 2,49 a SHor
milyar$ faaliyet kari elde edildi. Yurt ici eglence parklarinda %13 Nis May Haz Tem
artisla 1,8 milyar$ faaliyet kari elde edilmesi ve tiketiciye
yonelik Grtnlerin %14 artisla 0,4 milyar$ faaliyet kan katkisi
sunmasi segment performansina olumlu yansidi. Disney . . .
Treasure kruvazdér gemisinin faaliyete alinmasi ve park ziyaretgci Anal |st|er| 1] Hedef F|yat|ar|
sayllarindaki artis ile ortalama ziyaretci harcamalarindaki
yiikselisin olumlu katki sundu. Sirketin talep ortami ve doluluk ° (o) PY
oranlari  gu¢lt  seyreden kruvazér sektdrine yonelik o ]
yatirimlarini strdiriyor olmasi orta uzun vade buyiime Minimum TOrtalama Maksimum
acisindan destekleyici. 79,00% 130,68% 148,00%

Disney 2. Ceyrekte %15 artisla 4,44 milyar$ faaliyet kari elde
etti, boylece faaliyet karlligi 140 baz puan artisla %18,80'e
genisledi. 6,8 milyar$ faaliyetlerinden kaynakli nakit akisi elde

eden sirket doénemi 4,89 milyar$ serbest nakit akisi ile Yatirom Kuru|u§|ar|n|n Oneri Trendi
tamamladi (2C24'te 2,4 milyar$ nakit akisi saglamisti.)

Sirket yonetimi 3C25'te, Disney+ Uyeliklerinde c¢eyrekten
ceyrege 1limli artis bekledigini belirtirken, 2025 mali yilini,
2024'e kiyasla %16 artisi temsil edecek bicimde hisse basina
5,75% kazang ve 17 milyar$ faaliyetlerinden kaynakli nakit akisi
ile tamamlamayi bekledigini agikladi. Disney ayrica “Eglence”
alaninda cift haneli faaliyet kari buyUmesi, “Spor Yayinciligl”
alaninda %18, eglence parki - kruvazér alanindaysa %6 - %8
faaliyet kari bUyUmesi bekledigini belirtti.

30

Teknik Gorunus

Hareketli ortalamalari Uzerinde yukselisini strduren DIS,

117,50% yatay direncinin ardindan 122$ yatay direncini asmayi mSat = Tut mA|
deniyor. 50 gunluk ortalamanin belirledigi 115% altinda zarar

kes calistirmak kaydiyla, 131$ ve 139% direncleri hedeflenebilir.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar Kaynak: finance.Yahoo.com,
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