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Global Piyasalarda Glindem

v Son dénemde kiiresel ekonomide genel bir toparlanma egilimi
gozlemlense de, ticaret politikalarindaki belirsizlikler bu sireci
golgelemeye devam ediyor. Avrupa Merkez Bankasi (ECB), bir yil
boyunca devam ettigi faiz indirim donglisii sonrasinda bu hafta
Persembe giinii ilk kez faizleri sabit tutmaya hazirlaniyor. Ote
yandan, ABD Baskani Donald Trump’in Avrupa’dan ithalata
uygulamak istedigi %30’a kadar varan yeni gumrik tarifeleri,
ekonomik toparlanmayi engelleyerek sonraki toplantilarda daha
fazla faiz indirimine yol agabilir. Ayrica gugli euro, ithalat
maliyetlerini duslrerek enflasyonu sinirlasa da, ayni zamanda
Avrupa Urinlerinin ABD’deki rekabet giiclini azaltarak biyimeyi
yavaslatabilir. Bu nedenle ECB'nin Eylil ayinda faiz indirimlerine
devam etmesi yeniden giindeme gelebilir.

Ote yandan, kiiresel piyasalarda ekonomik yavaslama olasiligi
fiyatlanmiyor. ABD vadeli endeksleri tarih rekor seviyelerini test
ederken tiketici gliveninde toparlanma goriliyor ve gegen hafta
yayinlanan perakende satislar verisi de tahminlerin izerindeydi.
Buglin ABD tahvil faizlerindeki yaklasik 5 baz puanlk distste risk
istahi yiikseltebilir. Su ana dek veriler isletmeler ve tiketicilerin
yuksek belirsizlik ortamina ragmen harcamaya ve vyatirim
yapmaya devam ettigine isaret ediyor. Ancak bu iyimser tabloya
ragmen, gimrik tarifeleri kaynakh maliyetlerin gecikmeli de olsa
fiyatlara yansimasi ve 6zellikle imalat sektériinde baski yaratmasi
beklenebilir. Enflasyonun Fed’in %2 hedefine yeterince
yaklastigini inanan ve ekonomik biylUmeyi siirdiirmek isteyen
Trump, son zamanlarda Fed Baskani Jerome Powell’in derhal faizi
diisirmesi gerektigini yineledi. Powell'in gérevden alinacagina
dair spekiilasyona karsi ABD Hazine Bakani Scott Bessent,
Trump’a Powell't gorevden almanin gereksiz oldugunu
soyleyerek, ekonominin glgll seyrettigini, piyasalarin Trump’in
politikalarina olumlu tepki verdigini ve Fed’in yil sonuna kadar iki
faiz indirimi sinyali verdigini hatirlatti.

Cin Merkez Bankasi (PBoC), beklentilere paralel sekilde bir ve bes
yilhk kredi faiz oranlarini (LPR) sirasiyla %3,0 ve %3,5
seviyelerinde sabit tuttu. Bu karar, ikinci ¢eyrekte beklenenden
daha iyi gelen blylme verilerinin ardindan, ekonomideki direngli
gorinime isaret ediyor. Ancak Cin’in Uretici fiyat endeksi (PPI)
Haziran ayinda son iki yilin en derin deflasyonunu yasarken, bu
durum hem kurumsal karlilik hem de gelir artisi UGzerinde baski
olusturuyor. PBoC'nin yil sonuna kadar faizlerde 20 baz puanlik
bir indirime daha gitmesi bekleniyor. Cin hikiimeti, sanayi
sektorini desteklemek amaciyla makine, otomotiv ve metal gibi
alanlari kapsayan yeni biyime planlarini uygulamaya aldi. Ticaret
savaslari dahilinde gectigimiz aylarda glmrik tarifeleri
yumusatilirken ABD'li sirketlerin 6nden yiikli tedarik saglamasina
izin verilmesinin etkisiyle, Haziran ayinda Cin’in nadir toprak
elementi ihracati aylik bazda %660 oraninda artarak bu stratejik
malzeme Uzerindeki dis ticaret dinamiklerini yeniden glindeme
getirdi.
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Ryanair, 2025 mali yili ilk geyreginde analist beklentilerinin
Uzerinde 820 milyon€ net kar agikladi (yillik %128 artis). Olumlu
sonug, bilet fiyatlarinin %21 artmasi ve maliyet kontroli
sayesinde gerceklesti. Yolcu sayisi %4 artarak 57,9 milyona
ulasti. Sirketin cirosu %20 artisla 4,34 milyar€’ya ulasirken, yakit
maliyetleri %2 geriledi. Operasyon kari ise 913 milyon€'ya
yukseldi. Sirket, yil geneli igcin 206 milyon yolcu hedefini koruyor
ancak Boeing teslimatlarindaki gecikmelerin  blylimeyi
sinirlayabildigini belirtti. Yaz sonrasi belirsizlik nedeniyle yil sonu
kar tahmini paylasiimadi. Sirketin bilangosu gliclinii koruyup net
nakit pozisyon 2 milyar€ seviyesine gikarken, hisse geri alimlari
da sitrdi. Seans oncesi islemlerde NASDAQ borsasinda islem
goren RYAAY hissesi, %5 artida seyrediyor.

v Verizon, 2024 yilinin ikinci ceyreginde 34,5 milyar$S ciro elde

ederek 33,74 milyar$ olan piyasa beklentisini asti; hisse basi kar
ise $1,22 olarak agiklandi. Olumlu sonuglarin ardindan sirket,
yilhk HBK biyime tahminini %0 - %3 araligindan %1 - %3
araligina yukseltti. Yiiksek katma degerli paketlere olan talep ve
Netflix gibi ek hizmetlerle desteklenen satislar, kablosuz hizmet
gelirini %2,2 artirdi. Ancak sirket, genisbant ve kablosuz
hizmetleri birlestiren kampanyalarla pazar payini korumayi
hedeflese de, fiyat artislari sonrasi ikinci ¢eyreginde 9.000
faturali misteri kaybi yasadi (beklenti: +13.000). Fiber altyapiya
yatirimlarini artiran Verizon, Frontier'in 20 milyar$’lik satin alimi
icin telekom dizenleyicisinden onay alirken, ikinci geyrekte
293.000 net genisbant abonesi eklemeyi basardi. Ayrica yillik
serbest nakit akisi tahmini de 19,5 milyar$ — 20,5 milyar$
araligina yikseltildi (6nceki: 17,5 milyar$ — 18,5 milyarS). Seans
oncesi islemlerde Verizon (NYSE: VZ) %3,5 artida seyrediyor.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm damismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Alibaba Group Holding Limited (NYSE: BABA)

120,535
281,62 Milyar$
148,43
73,875
117,39
109,275

Sirket Profili ve Finansal Bilgiler

Alibaba 1€ bilangosunda, gegen yilin ayni donemine kiyasla %6,6
artigla 236,45 milyar RMB hasilat (32,58 milyar$) ve %22 artigla
29,85 milyar RMB (4,11 milyar$) dizeltilmis net kar elde ederek
237,9 milyar RMB hasilat yoniindeki beklentilerin hafif altinda
kaldi.

Sirketin hasilatinin biyik kismini olusturan ve Taoboa ile Tmall
dahil Cin icerisindeki satislarin degerlendirildigi segmentte, yeni
uygulamaya koyulan ve dizenli gelir tahsilati saglayan “yazihm
hizmeti lcretinin” ve Quanzhantui’nin bliylimesinin etkisiyle %12
blylime ile 71,08 milyar RMB hasat katkisi elde edildi.

Alibaba’nin Temmuz basinda yemek teslimatlarina 12 ay boyunca
50 milyar RMB tesvik sunacagini agiklamasi ve JD.com ve
Meituan’in da benzer hamlelerle takip etmesi ile yurt igci
perakende pazarinda rekabet ylkseldi. Alibaba bir stiredir 6nemli
yatirimlar yaptigi “hizli teslimat” alaninda hakimiyet kurmak
isterken harcanan rakamlar riskli goézikse de, alanin geleneksel
online perakendecilik ile yakin oldugu rekabetin yogunlugu slreci
kisaltacagi soylenebilir.

Hasilatin  %10’unu olusturan ve AliExpress gibi perakende
platformlarinin  degerlendirildigi uluslararasi  dijital ticaret
segmentinde, glgli yurt disi satis performansi ile %22 artisla
33,58 milyar RMB hasilat saglandi. Sirketin yapay zeka Urtnlerinin
7. ardisik ceyrektir 3 haneli oranlarda biylyor olmasinin da
katkisi ile, bulut bilisim segmentinde %18 artigla 30,13 milyar
RMB hasilat elde edildi.

Yapay zeka kodlama asistani Lingma gibi Urlinlerin kurumsal
msteriler tarafindan kullanimlarinin artmasi ile yiksek hasilat
blylmesi elde edildigi belirtiliyor. Sirket bir¢ok farli buyuk dil
modeli lizerine calisarak yapay zeka yatirimlarini sirdiriyor.
Nvidia ¢iplerinin 6nemli musterilerinden olan Alibaba, Nvidia’nin
H20 ciplerinin sevkiyatina yeniden baslanmasindan olumlu
etkilenebilir.

Sirket bu dénemde %36 artisla 32,62 milyar RMB FAVOK elde
etti. Sirket yonetimi e-ticaret iskolu ve teknolojiye yonelik
yatinmlarin FAVOK {zerindeki olumsuz etkisine karsin, artan
verimlilik ve hasilat artisinin  FAVOK biyiimesine katkida
bulundugunu belirtiyor. FAVOK marjinn 300 baz puan
genislemesini olumlu degerlendiriyoruz.

Teknik Gorunis

200 glinlik ortalamasindan destek bularak ylkselen BABA, diisen
trend direnci lizerinde kapanis aldi. 100 giinlik ortalama ve diisen
trendin belirledigi 114$ altinda zarar kes calistirmak kaydiyla,
129S ve 135S direncleri hedeflenebilir.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan Kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
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